The Tree Partner Company Beteiligungsprospekt

GmbH & Co KG
for People, Planet and Profit Dezember 2008

In Teakholz investieren

langfristig und nachhaltig




Hinweise

Rechtliche Hinweise

Niemand ist in unserem Namen befugt, von diesem Prospekt abweichende Angaben zu machen. Fragen richten Sie bitte direkt an The Tree Partner
Company.

Die in diesem Dokument enthaltenden Informationen und Einschéatzungen stellen in keiner Weise eine (steuer-)rechtliche Beratung dar. Zwischen
dem Leser und The Tree Partner Company GmbH & Co KG entsteht kein Beratungsvertrag.

Dieses Dokument darf nicht in einem anderen Land ausserhalb der Bundesrepublik verteilt werden, wo eine solche Verteilung gegen ein Gesetz oder
eine Regulierung / Vorschrift verstossen wiirde.

Investitionen sollen nur nach grindlichem Studium erfolgen. Personen, die hinsichtlich einer Anlage im Zweifel sind, sollten sich an ihren Anlagen-
vermittler oder einen unabhangigen Berater wenden.

© Copyright The Tree Partner Company AG, 2008

Dieser Prospekt darf weder vollstandig noch teilweise nachgedruckt oder in ein Informationssystem Ubertragen oder elektronisch, mechanisch, per
Fotokopie noch auf andere Weise gespeichert werden, ausser bei Vorliegen einer vorherigen schriftichen Genehmigung durch The Tree Partner
Company GmbH & Co KG.

Das Logo

Die panamaische Landschaft wird an vielen Orten von mé&chtigen Einzelbdumen dominiert. Verbreitet sind
Palmen und der Panamabaum (Sterculia apetala). Der Logobaum ist ein Cuipo (Cavanillesia platanifolia). Er
Uiberragt die typische Plantagenlandschaft am Dorfrand von Cafiazas (an der Grenze der Provinzen Panaméa
und Darién). Der Cuipo zeigt stellvertretend die Eigenschaften der Baume von The Tree Partner Company:
Verwurzelt in fruchtbarem Boden, ein kraftiger gerader astfreier Stamm und eine méchtige Krone, welche die
Fotosynthese fur ein frohes Wachstum liefert.

Titelseite
Die Aufnahme auf der Titelseite stammt von der Plantage Agua Fria unseres Nachbarn Forests for Friends
Panama Inc.

Links der Strasse stehen 3-jahrige Teakbdume (gepflanzt im Sommer 2005). Die durchschnittliche Hohe der
B&aume betragt 11 m, der Stammdurchmesser auf 1,3 m Héhe betragt durchschnittlich 11,4 cm.

Das Feld rechts ist bereit zum Anpflanzen.
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Dieses Verkaufsprospekt wurde bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hinterlegt.

Die inhaltliche Richtigkeit der im Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der
Prifung des Prospekts durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht.
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Die Umwelt braucht verantwortungsbewusste Investoren

Sehr geehrte Investorin, sehr geehrter Investor

Geldanlegen ist ein umfassendes und wichtiges Thema. Sei es, um einmal eigene vier Wande zu besitzen, im Alter Uber gentigend
Geld zu verfiigen oder den Enkeln ein Studium zu ermdglichen. Griinde zum Geldanlegen gibt es fast so viele, wie es Anleger und
Anlageformen gibt.

Die meisten Anleger erwarten von ihrer Geldanlage zunéchst eine gute und zukunftssichere Rendite. Aber sie wollen auch positive
Veranderungen in Wirtschaft, Gesellschaft und Umwelt bewirken. Mit nachhaltigen Anlagen lassen sich diese Ziele verwirklichen.

Wir zeigen Ihnen in diesem Beteiligungsprospekt, wie Sie Ihr Vermdgen mit hoher Sicherheit und guter Rendite in kostbares Teak
und andere edle Baumarten anlegen kénnen.

Aber auch, wie Sie in Panama wirksam mithelfen kdnnen, Boden und Wasser zu schiitzen, die Biodiversitéat zu starken und gleich-
zeitig Arbeitsplatze und damit Einkommen und Bildung fiir indigene Bevdlkerungsteile zu schaffen.

Der Regenwald ist Teil des Klimawandels

Der Klimawandel ist ein vorrangiges gesellschaftliches Thema des friihen 21. Jahrhunderts. Seit Bestehen der Erde verandert sich
das Klima aufgrund natirlicher Ursachen zwar sténdig, aber nun schreitet die globale Erwarmung in immer rascheren Schritten
voran. Eine Ursache ist der gedankenlose Raubbau am Urwald, welcher fir das Gleichgewicht unserer Atmosphére eine entschei-
dende Bedeutung hat.

Der tropische Regenwald ist nicht nur geheimnisvoll und exotisch. Er ist auch der Lebensraum von indigenen Vélkern, Heimat von
einmaligen Tieren und Pflanzen und er erfillt wichtige Aufgaben fir Klima-, Boden- und Gewéasserschutz.

Die Nachfrage nach edlem Holz ist seit Generationen ungebrochen. Soll die Befriedigung der Marktnachfrage nicht auf Kosten der
Urwalder gehen, bietet sich das Anlegen von nachhaltigen Plantagen an. Verdienen sollen nicht nur die Anleger, sondern auch die
Umwelt und die ortliche Bevolkerung.

Eine langfristige Investition — auch fir Private

Es ist sinnvoll, einen Teil des Vermdgens langfristig anzulegen. Nach dem Kriterium der Nachhaltigkeit dréngen sich nachwach-
sende Rohstoffe auf. Fur Genussmittel, Agrarrohstoffe und Viehwirtschaft bietet die Finanzindustrie vielféltige Produkte an. Sie
beschrankt sich jedoch auf kurze Rotationszeiten. Fir Holz bedeutet dies, dass an den Rohstoffmarkten nur Bau- und Papierholz
(Lumber) aus schnell wachsenden Weichholzarten gehandelt werden. Edelhélzer (Timber) mit ihren Wachstumszeiten von 20 bis
45 Jahren bringen kurzfristig zu wenig Umsatz.

Unter den Anlagemdglichkeiten nimmt Edelholz eine Sonderstellung ein: Das Wachstum folgt biologischen Regeln und ist weit-
gehend unabhangig von der Entwicklung an den Aktien- und Wertpapiermarkten. Das macht Edelholz zur idealen Beimischung
jedes ausgewogenen Portfolios.

Das Interesse an Holzinvestitionen und Aufforstprojekten ist stark gestiegen. Nach den Pleiten am Immobilien- und Finanzmarkt
suchen viele Anleger reale und greifbare Investitionsmdoglichkeiten. Wer aber gewohnt ist, seine Beteiligungen auf den Finanz-
markten rasch zu wechseln und zu spekulieren, fir den eignet sich diese langfristige und nachhaltige Anlage nicht.

Lange waren Anlagen in Edelholz institutionellen und grossen Investoren vorbehalten, denn das unterschiedliche Wachstum der
einzelnen Pflanzfelder macht zum Ausgleich groRe Flachen erforderlich. Mit der gemeinsamen Beteiligung an einer Gesellschaft
kann nun auch ein privater Investor sein Geld mit guten Chancen anlegen.
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Edelholz ist ein realer Wert

Tropisches Edelholz, insbesondere das witterungsbesténdige Teak, ist seit vielen Generationen ein gesuchtes und bewdahrtes
Material fir den Hausbau, den Innenausbau (Mobel, Parkett, Ladenbau), fir die Moblierung von Aussenbereichen und fir den
Bootsbau. Teak ist das begehrteste Hartholz der Welt. Seit Jahrhunderten wird es als Referenz in Bezug auf Qualitat, Starke,
Dauerhaftigkeit und Vielseitigkeit gebraucht.

Auf vier Teakbdume pflanzen wir auch eine andere edle Baumart, wie Amarillo, Mahagoni, Manzanillo, Akazie, spanische Zeder,
Ronron (Zebraholz) und Rosenholz. Damit wollen wir einer Monokultur vorbeugen und standortgerechte Baume aufziehen.

Eine Investition in Edelholz ist kein verschachtelter Fonds, kein intransparentes Finanzprodukt. Der Wert der Anlage ist real, die
Baume wachsen bestandig. Die Anleger kbnnen ihre Baume besuchen und begreifen.

Aufforsten schitzt den Regenwald

The Tree Partner Company (ohne Rechtsformzusatz kiinftig im Sinne der Unternehmensgruppe der drei The Tree Partner Compa-
nys in Deutschland, Schweiz und Panama) forstet in Panama brachliegende Weideflachen nach strengen 6kologischen und sozi-
alen Kriterien auf. Die Plantagen kdnnen zwar den Regenwald nicht ersetzen, helfen aber, ihn zu schiitzen, indem das Angebot an
edlem Tropenholz aus zertifizierter Forstwirtschaft den Marktdruck von den noch existierenden Regenwaldbestanden nimmt. Und
es werden in einer strukturschwachen Region sozial abgesicherte Arbeitsplatze geschaffen. Dabei halten wir uns an die Standards
des FSC - des Weltforstrates Forest Stewardship Council.

Panama — ein verlassliches Investitionsland

Panama ist ein kleiner Staat in Zentralamerika, der im Westen an Costa Rica und im Osten an Kolumbien grenzt. Der das Land
durchquerende Panamakanal verbindet den Atlantik (Karibik) im Norden mit dem Pazifik im Stden.

Wichtigste Einnahmequelle ist der Panamakanal, mit einer Gesamtlange von 82 km und einer Tiefe von 14,3 Metern. Er wird jahr-
lich von 14'000 Schiffen mit 220 Millionen Tonnen Ware durchfahren. Seine fur die Weltwirtschaft strategische Bedeutung wird
durch den aktuellen Ausbau der Fahrrinne noch gesteigert. Die internationale Gemeinschaft (allen voran die USA) hat wegen des
Kanals ein vitales Interesse an der politischen und wirtschaftlichen Stabilitat des Landes. Das macht Panama zu einem verlass-
lichen Partner.

Panama mit seinem tropischen Klima, viel Sonne, neun Monaten Regen und einer dreimonatigen Trockenzeit, ist ein idealer Stand-
ort fur die Aufforstung mit Edelholz. Teak zum Beispiel wéachst in den ersten drei Jahren auf eine stattliche Hohe von 11 Metern.
Und nach 20 Jahren sind die etwa 28 Meter hohen Baume mit bis zu 45 cm Stammdurchmesser reif fiir die Ernte.

Nehmen Sie mit lhrem Geld positiven Einfluss auf die Umwelt und die soziale Wohlfahrt!

The Tree Partner Company GmbH & Co KG

Rudolf’Engler

Geschaftsfuhrer der Komplementarin
The Tree Partner Verwaltungs-GmbH

Rudolf Engler

Delegierter des Verwaltungsrats von The Tree Partner Company AG und Geschafts-
leiter von The Tree Partner Company Gruppe

*1952, Schweizer Birger. Karriere als Berufsoffizier. Seit 1996 selbstandiger Not-
lagen-Trainer. Experte und Ausbilder fir Unternehmen, Behoérden und Betriebe.
Partner bei Vorausdenken. Autor von mehreren praxisorientierten Sachbichern.
Dozent an Fachschulen. Delegierter des Verwaltungsrats der Forests for Friends AG
und Geschaéftsleiter der Forests for Friends Gruppe.
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1. Das Angebot im Uberblick

Die Beteiligungsgesellschaft

The Tree Partner Company GmbH & Co KG, Felsenweg 10, 79677 Schonau bietet Ihnen die Mdéglichkeit, sich als Kommanditist an
einem geschlossenen Fonds zu beteiligen. Uber die Investition in Aktien der ,The Tree Partner Company AG" in der Schweiz, wel-
che als Holding 100 % der Anteile an einer aktiven Plantagengesellschaft halt, partizipiert der Anleger am wirtschaftlichen Erfolg der
Aufforstungsgesellschaft. In Panama werden auf brachliegenden Weideflachen nach strengen 6kologischen und sozialen Kriterien
Edelhdlzern angebaut.

Geschaftstatigkeit

The Tree Partner Company GmbH & Co KG ist eine Beteiligungsgesellschaft, die ausschlie3lich in Aktien von The Tree Partner
Company AG, Schweiz, investiert. Diese betreibt tber ihre Tochtergesellschaft in Panama den nachhaltigen Aufbau und Betrieb
von land- und forstwirtschaftlichen Plantagen in Panama sowie die forstwirtschaftliche Nutzung von Grundstiicken. Weitere Tatig-
keitsfelder dieser Tochtergesellschaft sind das Sicherstellen der CO,-Bindung auf den Plantagen und den Handel mit CO, Rechten
sowie die Veredelung von land und forstwirtschaftlichen Produkten, insbesondere im Zusammenhang mit tropischen Edelhdlzern.

lhre Beteiligung

Die Mindestbeteilungssumme betragt 5.000 Euro. Hohere Betrage sind in Schritten von 1.000 Euro mdglich. Auf Basis des noch
zu platzierenden Kommanditkapitals von 990.000 Euro entspricht dies maximal 198 Gesellschaftsanteilen. Die Anteile werden von
einem Registertreuhander (Treuhandkommanditist) gehalten, welcher der Gesellschaft noch beitreten wird. Eine direkte Beteiligung
ist auf Wunsch mdglich.

Die Einzahlung des Kommanditkapitals erfolgt spatestens 14 Tage nach der Annahme der Beitrittserklarung durch die Geschéfts-
fuhrung auf das Konto der Treuhandgesellschaft.

Bei einem Beitritt nach dem 31.12.2008 wird auf die Beteiligung zusatzlich zur Kapitaleinlage ein Agio in Héhe von 0,5 % fir jeden
Monat erhoben, den die Einzahlung des Kapitals nach dem 31.12.2008 erfolgt. Das Agio gleicht den Renditevorteil aus, den ein
spater eintretender Gesellschafter durch die kirzere Laufzeit seiner Anlage erwirbt.

Als Kommanditist werden Ihnen folgende Rechte eingeraumt:
- eine dem Kapitalanteil entsprechende, unmittelbare Beteiligung am Vermogen der Fondsgesellschaft
- eine Ihrem Kapitalanteil entsprechende Beteiligung an den Ergebnissen der Gesellschaft
- eine Ihrem Kapitalanteil entsprechende Beteiligung an den Ausschittungen der Gesellschaft
- die Mdglichkeit zur Ausiibung der auf den Kapitalanteil entfallenden Stimmrechte
- die Mdglichkeit zur Auslibung gesetzlicher Kontrollrechte.

Die Treugeberkommanditisten werden im Innenverhéltnis der Gesellschaft wie eingetragene Kommanditisten behandelt. Lediglich
die Eintragung in das Handelsregister entfallt.

Die Haftung der Kommanditisten bzw. der Giber den Treuhandkommanditisten beteiligten Treugeber ist im AuBenverhaltnis auf die
im Handelsregister eingetragene Hohe begrenzt. Eine Nachschusspflicht ist fiir die Anleger im Gesellschaftsvertrag nicht vorgese-
hen.

Die Beteiligungsgesellschaft wird auf unbestimmte Zeit errichtet. Die Prognoserechnung endet mit Ablauf des ersten Forstzyklus im
Jahr 2036. Zu diesem Zeitpunkt sind die Baume aller Plantagen abgeerntet. Die Gesellschafterversammlung kann jedoch eine
frihere Auflosung der Gesellschaft oder auch eine weitere Aufforstung beschliessen.

Steuern

Das Unternehmen erzielt als gewerbliche Gesellschaft Einkinfte aus Gewerbebetrieb. Das steuerliche Ergebnis der Beteiligungs-
gesellschaft wird den Anlegern im Verhaltnis ihrer Beteiligungsquote zugewiesen.

Das Beteiligungsergebnis

Bei planmafRigem Verlauf der Investition werden an die Gesellschafter gemaR der Prognoserechnung Ausschiittungen in Hohe
von rund 427 % der Einlage geleistet.

Die Chancen

Wesentliche Investitionen werden in Panama in Balboa abgewickelt. Die Landeswéahrung Balboa ist eins zu eins an den US-Dollar
gekoppelt. Der Euro ist zurzeit nahe an einem historischen Hochststand gegeniber dem US-Dollar. Fir eine Investition ist die Zeit
also gunstig. Wenn der Euro gegentiber dem US-Dollar spater wieder fallt, fiihrt dies zu héheren Einnahmen fiir den Investor, weil
der Holzverkauf auf dem Weltmarkt ebenfalls in US-Dollar abgewickelt wird.

Der Holzpreis sowie die Grundstickspreise steigen in den letzten Jahren deutlich an. Ursache ist die steigende Nachfrage nach
Holz vor allem aus dem asiatischen Raum. Die Waldflachen nehmen aber ab, was zusammen mit der Konsumentenforderung nach
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Holz aus zertifiziertem Anbau zu einer Verknappung des Angebots fiihrt. Mehr zu den Chancen finden Sie im Kapitel 5.1.

Angesprochener Anlegerkreis

Das Beteiligungsangebot wendet sich im Wesentlichen an nattrliche Personen mit Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in
Deutschland, die tUber einen langfristigen Investitionshorizont verfiigen. Das Angebot ist nicht geeignet fir Anleger, die eine Anlage
mit fester Verzinsung oder einem bereits heute feststehenden Riickzahlungsbetrag zu einem festen Zeitpunkt suchen. Ebenfalls
sollte der Anleger nicht kurzfristig Uber die Einlage verfiigen missen. Die Anleger dieses Fonds stellen hohe Anforderungen an die
soziale Verantwortung und den Schutz der Umwelt.

Das Angebot ist auch geeignet flr institutionelle Anleger, wobei fiir diesen Sektor ggf. weitere steuerliche Aspekte zu beachten
sind, die in diesem Prospekt nicht explizit genannt werden.

Das Verkaufsprospekt wird ausschlie3lich in deutscher Sprache abgefasst. Die Angaben fiir Prospekte in anderen Sprachen ent-
fallen.

2. Prospektverantwortung

Anbieterin ist The Tree Partner Company AG mit Sitz in CH-8750 Glarus, Bahnhof. The Tree Partner Company AG, vertreten durch
die Préasidentin des Verwaltungsrats Frau Dr. Carol Franklin Engler, Glbernimmt die Verantwortung fur den Inhalt des Verkaufspros-
pekts.

Die in diesem Verkaufsprospekt zugrunde gelegten Annahmen und Berechnungen wurden mit grof3er Sorgfalt getroffen und erstellt.
Die den Prospektaussagen zugrunde liegenden Annahmen wurden durch die Prospektverantwortliche getroffen. Eine Haftung fur
den Eintritt der im Verkaufsprospekt enthaltenen Ertrags-, Aufwands- und Liquiditatsprognosen sowie fiir den Eintritt etwaiger von
den Anlegern angestrebten wirtschaftlichen oder steuerlichen Ziele wird, soweit gesetzlich zuléassig, nicht tbernommen.

The Tree Partner Company AG erklart, dass ihrem Wissen nach die in diesem Prospekt gemachten Angaben richtig und keine
wesentlichen Umsténde ausgelassen sind.

Datum der Prospektaufstellung,

17. Oktober 2008

Anbieterin und Prospektverantwortliche
The Tree Partner Company AG
mit Sitz in CH-8750 Glarus, Bahnhof

> e Ll
Dr. Carol Franklin Engler

Prasidentin des Verwaltungsrats
The Tree Partner Company AG
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3. Die Unternehmen der The Tree Partner Company Gruppe

The Tree Partner Company AG ist
eine 2007 gegrindete Aktiengesell-
schaft gemaR  schweizerischem
Recht mit Sitz in Glarus (Schweiz).
Verwaltungsrate sind Dr. Carol
Franklin, Dipl. Forst Ing. ETH/SIA
Romano Costa und Rudolf Engler.
Zwei Verwaltungsratssitze sind fur
einen Holzmarktspezialisten und
einen grosseren Investor vorgese-
hen.

Die Muttergesellschaft fuhrt die
Unternehmung. Dazu gehoren unter
anderem die Finanzplanung, die
Information der Aktiondre und die
Durchfiihrung der jahrlichen
Generalversammlung. Sie beréat
Interessenten, betreut die Aktionére
und beschafft neues Kapital.

Die Tochtergesellschaft in Panama,
The Tree Partner Company Panama
Inc, besitzt Boden und Plantagen,
vergibt die Unterhaltsarbeiten und ist
fur die Holzverwertung zustandig.

Operative Fuhrung und Administra-
tion sind im Mandat an die Firma
Vorausdenken ausgelagert. Dafir
wird weniger als eine Vollstelle be-
notigt.

Auch Rechtsberatung sowie die
Fuhrung des Aktienregisters und der
Bucher wurden als Mandate verge-
ben.

Gesellschaftszweck

The Tree Partner Company Gruppe als Ganzes bezweckt

Dr. Carol Franklin Engler

Prasidentin des Verwaltungsrats von The Tree Partner Company
AG und von The Tree Partner Company Panama Inc.

*1951, Schweizer und britische Burgerin
Dr. phil., Anglistin

20 Jahre Swiss Re (Direktorin Luftfahrt, Personalverantwortliche,
Mitglied der Geschaftsleitung der Division Europa)

3 Jahre Geschéftsleiterin WWF Schweiz (World-Wide Fund for
Nature)

Unternehmerin, Partnerin bei Vorausdenken
Ombudsfrau der Schweizerischen Telekommunikationsbranche

Prasidentin des Verwaltungsrats der Forests for Friends AG und
der Forests for Friends Panama Inc.

Romano Costa

Verwaltungsrat von The Tree Partner Company AG
*1970, Schweizer Biirger

Dipl. Forstingenieur ETH/SIA, abgeschlossene Management-
ausbildung an der Universitat St. Gallen.

Eigenes Ingenieurbiro im Bereich Wald-, Umwelt- und Natur-
gefahren. Bis 2008 langjahriger Auditor fiir FSC-Zertifizierung im
Wald. Leiter eines Aufforstungsprojekts in Bolivien.

Verwaltungsrat der Forests for Friends AG und der Forests for
Friends Panama Inc.

Rudolf Engler

Angaben zur Person finden Sie auf der Seite 5.

Heiko Liedeker

Verwaltungsrat The Tree Partner Company AG

*1960, Deutscher Staatsbirger. Master in Walddkologie (Univer-
sitat Vermont, USA), Bachelor in Forstwissenschaft (Ludwig-
Maximilian-Universitat, Minchen).

Von 2001 bis 2008 Exekutivdirektor von Forest Stewardship
Council (FSC). 5 Jahre in fuhrenden Funktionen beim WWF
Deutschland und Schweiz. 3 Jahre leitender Berater verschiede-
ner Verwaltungen, Universitdten und Ministerien im Kdonigreich
Saudiarabien. Heute arbeitet er fir die offentlichen und privaten
Sektoren sowie fiir zivilgesellschaftliche Organisationen als
strategischer Berater fiir soziale, Umwelt- und Wirtschafts-
Compliance, Standards, Zertifizierung und Governance.

v" Den Kauf sowie den nachhaltigen Aufbau und Betrieb von land- und forstwirtschaftlichen Plantagen

Die forstwirtschaftliche Nutzung von Grundstiicken

v
v" Das Sicherstellen der CO,-Bindung auf den Plantagen und den Handel mit CO,-Anrechten
v

Die Veredelung von und den Handel mit land- und forstwirtschaftlichen Produkten, insbesondere im Zusammenhang mit

tropischen Edelhdlzern.
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Aufforsten schitzt den Regenwald

The Tree Partner Company forstet in Panama brachliegende Weideflachen nach strengen dkologischen und sozialen Kriterien auf.
Die Plantagen kdnnen zwar den Regenwald nicht ersetzen, helfen aber, ihn zu schiitzen, indem das Angebot an edlem Tropenholz
aus zertifizierter Forstwirtschaft den Marktdruck von den noch existierenden Regenwaldbesténden nimmt. Und wir schaffen sozial
abgesicherte Arbeitsplatze in einer strukturschwachen Region. Dabei halten wir uns an die Standards des Weltforstrates Forest
Stewardship Council (FSC).

Schaubild der The Tree Partner Company Gruppe

Verwaltungsrat - Aktionare Schweiz
gewidhlt von der
Generalversammlung

ernannt vom
Verwaltungsrat Entscheide an der
Generalversammlung

Geschdfts-
leitung
7= The Tree Partner Company AG
Mandat fur L T - Schwei Pany
Geschafts- 4 ~ . Mandate IS Ik )
fuhrung » b
#” e
b |
Rechtsberatung 100 %
..... Vorausdenken KG | veeeimines Aktienregister
Buchhaltung
==Xz, ] The Tree Partner Company Panama
-7 Panama Inc.
,f
e
'..a'f finanziert iber Darlehen
Mandat < der Muttergesellschaft
’H
-
@it Eigentum
e
K
Grundstiicke
BARCA s
Prifung von Grundsticken Plantagen
Aufbau und Unterhalt der
Plantagen
Ernte des Holzes
Reporting

Der Unterhaltsbetrieb

Bodenabklarungen, Aufbau und Unterhalt der Plantagen sowie die Holzernte wurden im langfristigen Mandat an BARCA, Brinkman
y Asociados Reforestadores de Centro América, S.A. in Panama vergeben. Die Muttergesellschaft Brinkman & Associates Refo-
restation Ltd ist ein anerkanntes kanadisches Walderneuerungsunternehmen mit bald 40 Jahren Erfahrung.

Organisches und abgesichertes Wachstum

Ein wichtiges Prinzip von The Tree Partner Company ist das organische Wachstum. Die Gesellschaft arbeitet im Wesentlichen
ohne Fremdkapital. Bdume werden erst dann gepflanzt bzw. Plantagen erst dann angelegt, wenn die Finanzierung bis zur Schluss-
ernte sichergestellt ist. Das dafir vorgesehene Kapital wird zurtickgelegt.

Wir verzichten auf Telefon-Marketing, Hochglanz-Prospekte und teure Filme. Unsere administrativen Kosten sind sehr bescheiden.

The Tree Partner Company AG

Geschaftssitz Bahnhof, 8750 Glarus (Switzerland)
Postadresse Postfach 325, CH-8910 Affoltern am Albis (Switzerland)
Biro Obere Bahnhofstrasse 13, CH-8910 Affoltern am Albis (zeitweise besetzt)
eMail mail@tree-partner.com
Website www.tree-partner.com
Telefon +41 43817 1536 oder +41 44700 16 45
Fax +41 43 817 15 37
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4, Die Risiken

Bei einem geschlossenen Fonds handelt es sich um eine grundsatzlich langfristig orientierte, unternehmerische Beteiligung, die
neben allgemeinen Risiken wie z. B. Konjunkturentwicklung, Wahrungsschwankungen, Anderungen der Steuergesetzgebung auch
speziellen Risiken (z. B. Schéadlingsbefall, Unwetter, Klimadnderung) ausgesetzt ist. Nachfolgend sind die wesentlichen Risiken im
Zusammenhang mit dieser Vermdgensanlage geschildert.

Es bestehen fiir den Anleger Risiken, die zu einem Totalverlust der Kommanditeinlage nebst Agio fihren kénnen. Fir den
Fall, dass der Anleger eine individuelle Fremdfinanzierung aufnimmt, besteht das maximale Risiko in der Insolvenz des
Anlegers.

Ein Anleger sollte grundsatzlich bei seiner Anlageentscheidung auf eine ausreichende Risikostreuung achten, das bedeutet, er
sollte immer nur einen Teil seines Vermdgens bzw. einen Teil seiner frei verfligbaren Liquiditat in eine bestimmte Kategorie von
Anlagen wie z. B. geschlossene Fonds investieren (sog. Portfoliobeimischung).

A. Prognosegefahrdende Risiken
Unter Prognosegefahrdenden Risiken sind Risiken zu verstehen, die den Ertrag der Vermdgensanlage mindern.

Die Einnahmen der The Tree Partner GmbH & Co KG beruhen auf Beteiligungsertragen, die vom wirtschaftlichen Erfolg der Auf-
forstung von Grundstiicken mit Edelhdlzern, der Vermarktung von CO,-Rechten sowie der Veredelung und dem Handel mit land-
und forstwirtschaftlichen Produkten in Panama abhangen. Die Umsatzerldse kénnen sowohl bei einem geringeren Wachstum der
Baume, als auch bei einem geringeren Preis fir die geerntete Menge des Holzes geringer ausfallen als dies in der Prognose ange-
nommen wird. Ebenso koénnte sich ein geringerer Ertrag ergeben, falls das zum Verkauf stehende Holz durch Schadlingsbefall,
negative Witterungsbedingungen oder andere Naturereignisse, falsche Lagerung bis zum Verkauf oder durch Transportschaden in
seinem Wert gemindert oder unbrauchbar werden wirde.

Die in der Prognose zugrunde gelegten Kosten fir die Bewirtschaftung des Waldes beruhen auf Vertragsangeboten sowie auf
Erfahrungen und Berechnungen der Prospektverantwortlichen sowie der verbundenen Unternehmen oder Partnerunternehmen.
Diese Prognosen entsprechen den brancheniiblichen Werten. Es besteht jedoch das Risiko, dass die in der Prognoserechnung
berlicksichtigten Ansatze fiir Aufforstung, Pflege und Verwaltungskosten nicht ausreichen. Ursachen kénnen sowohl ein hdherer
mengenmalfiger Aufwand als auch ein héheres Preisniveau der Dienstleistungen und Waren sein.

In der Prognose wurde von einer Kostensteigerungsrate (Teuerung) von 2 % ausgegangen. Der Preis fir Teakholz soll planméRig
um 1,5 % pro Jahr, der Wert des Grund- und Bodens durchschnittlich um 4 % pro Jahr steigen. Unter ungiinstigen Bedingungen
kénnten die Preise fiir das Holz und die Kosten fiir die Bewirtschaftung des Waldes eine gegenlaufige Tendenz aufweisen, das
bedeutet die Kosten kdnnten steigen, wahrend die Holzpreise sinken.

Die Zahlungen fir den Kauf der Grundstiicke sowie fir die Aufforstung sind in der Wahrung US-Dollar kalkuliert. Es besteht das
Risiko, dass die Emittentin wegen unglinstiger Wechselkurse héhere Betrage als geplant aufwenden muss, um die erforderlichen
Guter und Dienstleistungen zu erwerben. Ebenso koénnten die Erlése durch ungiinstige Wechselkurse geringer ausfallen, als er-
wartet. Ein Wechselkursrisiko besteht auch hinsichtlich der Ausschittungen der Schweizerischen Muttergesellschaft. Die The Tree
Partner Company AG fuhrt ihre Konten in CHF. Bei einer Ausschiittung an die Deutsche The Tree Partner GmbH & Co KG wird
dieser Geldbetrag in Euro eingetauscht. Durch Kursschwankungen kdnnen die Ausschittungen geringer ausfallen, als geplant.

Der einzelne Gesellschafter kann in der Gesellschafterversammlung Uberstimmt werden. In diesem Fall hat er die entsprechen-
den Entscheidungen mit allen Risiken mit zu tragen. Dies gilt auch bei Entscheidungen, welche auf die Auszahlung der Uber-
schiisse Auswirkungen haben. Deshalb kann die Vollausschiittung der anfallenden Uberschiisse dem Anleger nicht garantiert wer-
den. Es besteht ebenfalls das Risiko, dass die Gesellschaft von einem einzelnen Gesellschafter beherrscht wird. Der Zusammenfall
oder Erwerb von Anteilen kann zu entsprechenden Mehrheitsverhaltnissen fihren.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ist erst ein Teil der Grundstiicksflachen von der Tochtergesellschaft der The Tree Partner
Company AG gekauft worden. Hier besteht ein besonderes Auswahlrisiko, weil der Anleger noch nicht erkennen kann, ob die
Grundstucksflache zu einem angemessenen Preis und in der erforderlichen Eignung ausgewahlt wurde. Bei einer ungunstigen
Auswahl kann der Wert der Grundstiicke unter die Anschaffungskosten fallen.

Der Erfolg des Projekts hangt, besonders bei den Entscheidungen in der Forstwirtschaft, vom Expertenwissen einzelner Personen
ab, die mdglicherweise nicht kurzfristig ersetzt werden kénnen. Dadurch kdnnen sich zeitliche Verschiebungen oder Mehraufwen-
dungen ergeben, die nicht durch die vorliegende Planung abgedeckt sind. Ebenso ist es nicht auszuschliel3en, dass im Entschei-
dungsprozelR durch die verantwortlichen Personen Fehlentscheidungen getroffen werden, die sich negativ auf die Rendite des
Projektes auswirken.

Fir die Einwerbung des Kommanditkapitals liegt keine Platzierungsgarantie vor. Falls es nicht gelingt, die fir die Durchfiihrung
der Investitionen erforderlichen Mittel in vollem Umfang einzuwerben, wird die Gesellschaft bei einem geringeren Kapitalstand ge-
schlossen. Da sich die Verwaltungskosten nicht in vollem Umfang proportional zum Kapital verhalten, kann sich dies negativ auf die
Rendite der Anlage auswirken.

Samtliche oben genannten Risiken kénnten einzeln oder in Kombination dazu fihren, dass der Anleger eine geringere Rendite
erzielt, als dies in der Prognose gezeigt wird. Die Ausschittungen kdnnten geringer sein als angenommen und/oder zu spéateren
Zeitpunkten zuflieRen.

Seite 10 von 56 In Teakholz investieren The Tree Partner Company GmbH & Co KG



B. Anlagegefahrdende Risiken

Unter anlagegeféahrdenden Risiken versteht man das Risiko, dass das eingezahlte Kapital nicht oder nicht vollstéandig zuriickgezahlt
werden kann.

Es ist nicht auszuschlieRen, dass durch extreme Witterungseinfliisse wie z. B. Wirbelstiirme, Uberschwemmungen, Erdbeben
oder durch erheblichen Schadlingsbefall ein groRerer Teil oder die gesamte aufgeforstete Waldflachen vernichtet wird. Auch
besteht das Risiko von Waldbranden oder Holzdiebstahl. Gegen diese Gefahren sind die Plantagen nicht versichert. Die Kosten
fur die Aufforstung wirden dann erneut anfallen und die Zeit bis zur Waldernte wiirde sich entsprechend verzdgern. Da die Gesell-
schafter nicht zum Nachschuss verpflichtet sind, kann der Fall eintreten, dass die Flachen in Ermangelung ausreichender Geldmittel
nach einem Schadensfall ohne erneute Aufforstung zum Verkauf angeboten werden missen, weil eine Aufforstung nicht durchge-
fuhrt werden kann.

Bisher bedarf die Aufforstung und der Verkauf und Besitz von Wald in Panama durch Auslander oder auslandische Gesellschaften
keiner Genehmigung. Bei einer grundlegenden Anderung der politischen Struktur in Panama kdnnten mdoglicherweise gesetz-
liche Regelungen geschaffen werden, die eine wirtschaftliche Betatigung einschranken oder verbieten.

C. Anlegergefahrdende Risiken
Unter anlegergefahrdenden Risiken sind Risiken zu verstehen, die bis zur Privatinsolvenz des Anlegers fihren kdnnen.

Grundsatzlich ist die Haftung des Anlegers auf die Héhe seiner eingezahlten Kommanditeinlage begrenzt. Es ergibt sich eine Haf-
tung des Anlegers fiir Ausschittungen, soweit diese den Handelsbilanzgewinn Ubersteigen. Der Betrag der auflebenden Haftung
belauft sich auf die Héhe der an den Anleger zuriickgezahlten Einlage. Ein weiterer Haftungsdurchgriff auf den Anleger kann sich
ergeben, solange er als Direktkommanditist noch nicht in das Handelsregister eingetragen ist. Bis zur Eintragung besteht keine
Haftungsbegrenzung auf die Kommanditeinlage.

Wenn der Anleger dem Risikostreuungsaspekt nicht ausreichend Rechnung tragt, stellt die Anlage unter ungiinstigen Bedingun-
gen sogar ein anlegergefahrdendes Risiko dar. Dies gilt besonders, wenn eine gegebenenfalls individuell vereinbarte Fremd-
finanzierung mit Zins- und Tilgungsbelastung weiter bedient werden muf3, obwohl keine Ausschiittungen von Seiten der Gesell-
schaft erfolgen.

Ein weiteres Risiko fUr den Anleger besteht in der begrenzten VerdufRerbarkeit der Kommanditbeteiligung. Ein geregelter Zweit-
markt etwa in Form einer Bdrse existiert nicht. Der Anleger tragt also das Risiko, dass die Anteile nicht oder nur zu einem geringen
Preis verauRRert werden kénnen. Es ist nicht auszuschlieRen, dass Uber einen langeren Zeitraum keine Nachfrage nach Anteilen
besteht und/oder der erzielbare Verkaufspreis deutlich unter dem urspringlichen Wert der Anlage oder dem Verkehrswert der An-
teile liegt.

D. Steuerliche Risiken

Die Ausfiihrungen zu den steuerlichen Grundlagen beruhen auf den derzeit giiltigen Gesetzen, der Rechtsprechung und den Ver-
waltungsanweisungen. Eine endglltige Anerkennung erfolgt jedoch erst im steuerlichen Veranlagungsverfahren bzw. nach Ab-
schluss einer moglicherweise stattfindenden Betriebspriifung. Die Ergebnisse der Betriebsprifung kdnnen zu héheren Steuerzah-
lungen beim Anleger oder der The Tree Partner Company GmbH & Co KG fiihren.

Weiterhin gibt es keine Sicherheit, dass die derzeit geltenden Steuergesetze und die derzeitige Verwaltungspraxis fortbestehen.

Dieses Risiko besteht auch fur die Besteuerung der Tochtergesellschaften in Panama bzw. fir die Aktienertrége der The Tree Part-
ner Company AG in der Schweiz. Zurzeit besteht in Panama fur Plantagen-Aufforstungen Steuerfreiheit. Es kann nicht ausge-
schlossen werden, dass dieses Gesetz geandert wird und die Steuerbefreiung ab Zeitpunkt der Gesetzesanderung oder retroaktiv
entféllt. Eine Erhdhung der Steuern in diesen Landern wirde die ausschuttungsfahigen Gewinne der deutschen Emittentin vermin-
dern.

E. Weitere Risiken

Nach Kenntnis des Anbieters sind alle wesentlichen Risiken aufgefuhrt.
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Im Sommer 2008 wurde die erste Plantage ,,La Ocho" angelegt:

In der Mitte der Plantage la Ocho: das Pflanzland, die Unterhaltsstrasse und die dkologischen Ausgleichsflachen
(Panorama bestehend aus drei Einzelaufnahmen).

Pflanzen ist eine arbeitsintensive Tatigkeit. Fir Um den Boden zu schonen, werden keine Nach ein paar Tagen ist der Teaksetzling gut
jede Pflanze muss das Feld vorbereitet werden. Maschinen eingesetzt; gearbeitet wird mit Setz- angewachsen. Nach fiinf Wochen wird er bereits
schaufel und Machete. kniehoch sein.

Bilder: Sept. 2008 EnR
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5. Chancen und Sicherheitskonzept
5.1. Die Chancen

Unabhé&ngig vom Finanzmarkt

Der Holzmarkt korreliert nicht mit dem Verlauf der Finanzmérkte und der Borsenkurse. Als Beimischung in einem ausgewogenen
Portfolio ist die Anlage in einen solchen Fonds ideal, bietet er doch eine Diversifizierung der Anlageklassen.

Beteiligt am Ganzen

Die Investoren beteiligen sich mittelbar tiber ihre Beteiligung als Kommanditist und iber The Tree Partner Company GmbH & Co
KG indirekt als Aktiondr der Schweizer The Tree Partner Company AG an verschiedenen Plantagen. Damit erhoht sich die Wahr-
scheinlichkeit, bei einem Vorfall die Gewinnchancen intakt zu behalten, da der Ausgleich vorhanden ist und der einzelne Anleger
nicht auf Gedeih und Verderb an eine kleine Parzelle oder an individuelle Baume gebunden ist.

Deshalb sind die Plantagen nicht versichert. Nach Ablauf der ersten fiinf Jahre sind die Baume gegen Windbruch und Feuer weit-
gehend resistent. Eine Plantagen-Versicherung ist sehr teuer und bezahlt nur die Wiederanpflanzung. Gegen diese Art von Sché-
den kann man vorsorgen oder sich versichern; The Tree Partner Company hat sich fiir die Pravention und gegen eine Versicherung
entschieden. Die Unterhaltsfirma ist verpflichtet, die Vorsorgemassnahmen gegen Feuer und Diebstahl strikt durchzufiihren, was
einen wirksamen Schutz darstellt.

GemaéaRigte Natur

Die Pazifikseite von Panama ist nicht von Hurrikanen betroffen. Kleinrdumig kdnnen Tornados auftreten. Diese sind fur Teak jedoch
ungefahrlich, meist werden die jungen Baume gebogen. Im Schadenfall kdnnen irritierte Baume innert funf Tagen wieder aufge-
richtet und fixiert werden. Dafiir braucht es einen grossen, leistungsfahigen Unterhaltsbetrieb.

Synergien durch Partnerschaft

The Tree Partner Company arbeitet eng mit Forests for Friends Gruppe zusammen, die tiber 3'000 Ha Land in Panama besitzt und
auf 1'500 Ha Plantagen betreibt. Damit ergeben sich Synergien durch bessere Auslastung der Ressourcen der Unterhaltsfirma,
leichteren Zugang zu Know-how, Erfahrung und Netzwerken. Die Plantagen der beiden Firmen liegen nahe beieinander, so dass
die Zufahrtswege kurz sind.

US Dollar

Die wesentlichen Investitionen von The Tree Partner Company werden in Panama in Balboa abgewickelt. Die Landeswahrung
Balboa ist 1 zu 1 an den US Dollar gekoppelt. Der Holzverkauf auf dem Weltmarkt wird ebenfalls in US Dollar abgerechnet. Der
Euro ist gegenuber dem US Dollar zurzeit nahe an einem historischen Hochststand. Wenn der US Dollar gegeniiber dem Euro
wieder steigt, fuihrt dies zu héheren Einnahmen fiir die Investoren.

Nachfrage und Holzpreis

Holz ist ein nachwachsender Rohstoff, dessen weltweiter Verbrauch heute bereits grosser ist als der Verbrauch von Stahl, Plastik,
Zement und Aluminium zusammen.

Der Holzpreis ist in den vergangenen 20 Jahren jéahrlich um etwa 5 %. gestiegen. Bei einer anhaltend gtinstigen Entwicklung fallen
die Ertrage aus der Anlage deutlich hoher aus, als in der Prognose angegeben. Bei kurzfristiger ungtinstiger Preisentwicklung kann
der Erntezeitpunkt ohne Einbusse der Holzqualitat hinausgeschoben werden. Der Anleger hat so die Chance, zu einem maoglichst
glnstigen Zeitpunkt von der Holzvermarktung zu profitieren.

Auf der Nachfrageseite zeichnet sich seit gut zehn Jahren die sehr erfreuliche Entwicklung ab, dass Konsumenten und Konsumen-
tinnen vermehrt nur noch zertifiziertes Tropenholz kaufen wollen. In Nordeuropa kann nicht-zertifiziertes Edelholz bereits nicht mehr
offiziell verkauft werden. Immer mehr grosse Mébelhauser verpflichten sich, nur noch zertifiziertes Holz zu verwenden.

5.2. Das Sicherheitskonzept

Boden und Baume

Der Investor beteiligt sich Gber seinen Kommanditanteil an der Emittentin indirekt an den Aktien von The Tree Partner Company
AG. Diese halt 100 % der Aktien ihrer Tochtergesellschaft in Panama. Damit partizipiert der Anleger iber seine Beteiligungen indi-
rekt am Boden, an den Baumen und an mdoglichen zusatzlichen Einkinften wie zum Beispiel aus dem CO,-Handel oder einem
Landverkauf.
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Mitbestimmungsrechte

Als Gesellschafter wird er periodisch informiert und kann an der jahrlichen Gesellschafterversammlung mitbestimmen. Er kann
einen Beirat wéahlen, der die Kontrollrechte der Gesellschafter tibernimmt.

Uber sein Stimmrecht kann er mittelbar bei der Generalversammlung (Hauptversammlung) der Muttergesellschaft mitbestimmen.

Erfahrenes Management

The Tree Partner Company wird auf strategischer und operativer Ebene von erfahrenen Personlichkeiten gefuhrt, welche sich in
unterschiedlichen Geschéftsfeldern bewahrt haben.

Aufbau, Unterhalt und Ernte der Plantagen wurden im langfristigen Mandat an BARCA, Brinkman y Asociados Reforestadores de
Centro América, S.A. in Panama vergeben. Die Muttergesellschaft Brinkman & Associates Reforestation Ltd ist ein anerkanntes
kanadisches Walderneuerungsunternehmen mit bald 40 Jahren Erfahrung. Die Zusammenarbeit ist seit Jahren eingespielt.

Treuhander

Die finanziellen Mittel der Gesellschaft werden von einem Treuh&ander aufgrund vertraglicher Abmachungen tberwacht und freige-
geben.

Dreifache Kontrolle der Rechnungslegung

Die Rechnungslegung in The Tree Partner Company wird auf drei Ebenen von unabhéngigen Finanzexperten (Steuerberater,
Buchprufer) erstellt und/oder gepruft:

1. auf der Ebene der Kommanditgesellschaft
2. auf der Ebene der panamaischen Tochter-Gesellschaft
3. auf der Ebene der Muttergesellschaft.

Dreistufige Bewertung der Aktiven

Jahrlich werden alle Plantagen dreifach bewertet:
1. von der Unterhaltsfirma BARCA, die fast 40 Jahre Erfahrung aufweist
2. von einem unabhé&ngigen, vom Staat Panama zertifizierten Schéatzer
3. vom Forstingenieur im Verwaltungsrat, der Tropenerfahrung hat und jahrelang FSC-Zertifizierungen durchfihrte.

Der Boden wird entsprechend den internationalen Buchfiihrungsgrundséatzen zu Investitionspreisen in die Rechnungsfuhrung auf-
genommen. Gewinne werden erst mit deren Realisierung ausgewiesen.

FSC-Zertifizierung

Es wird alles vorgekehrt, damit die Plantagen FSC zertifiziert werden. Nach dem Anwachsen der Baume erfolgt ein sehr strenger
Audit. Das unabhangige und weltweit anerkannte FSC-Gutesiegel garantiert:

Umweltgerecht gewonnenes Holz, Abkehr von grossflachigen Kahlschlagen

Erhalt naturnaher Walder, kein Raubbau, keine Ubernutzung, kein illegal gefélltes Holz

Keine Umwandlung von Wald in Plantagen

Verbot gentechnisch verénderter Pflanzen

stark eingeschréankte Verwendung von Chemikalien fur Dingung und Pflanzenschutz, Verbot gefahrlicher Pestizide
Schutz seltener und bedrohter Arten

Aktive Forderung der biologischen Artenvielfalt, Ausweisung von Schutzgebieten

Standortgerechte Baumartenwabhl

Achtung der Rechte indigener Volker

Sicherung von Arbeitnehmer-Rechten

= =4 —a -—a _—a _—_a _—_a _—_a _—a _—_a _—a

Unabhangige Kontrollen

Konservative Prognosen

Die Entwicklungs- und Gewinnprognosen sind konservativ gerechnet und werden periodisch den Messungen und dem Markt ange-
passt.

Ein realer Gegenwert

Die Plantagen stellen einen realen Wert dar, der Uber die Jahre wéchst. Die Gesellschafter haben die Mdglichkeit, die Plantagen
personlich zu besuchen und sich von ihrem Zustand zu Uberzeugen. The Tree Partner Company beauftragt regelmassig einen
panamaischen Reiseveranstalter, solche Reisen durchzufiihren.
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6. Das Angebot im Detail
6.1. Angaben uber die Vermdgensanlage

Art, Anzahl und Gesamtbetrag der Vermégensanlage

Die Beteiligung erfolgt mit einem Kommanditanteil als Kommanditist an einer Kommanditgesellschaft. Das Gesamtvolumen betragt
990.000 Euro. Die Mindestbeteiligung betragt 5.000 Euro. Héhere Betrage sind in Schritten von 1.000 Euro mdglich. Eine Mindest-
anzahl an Gesellschaftern besteht nicht. Da bereits zwei Kommanditanteile in Hohe von insgesamt 10.000 Euro durch die Griin-
dungsgesellschafter gezeichnet wurden, kdnnen sich rechnerisch mit der Mindestbeteiligungssumme noch 198 Gesellschafter
beteiligen.

Gesellschafterrechte

Die Kommanditisten schulden der Gesellschaft die Einzahlung ihrer Kommanditeinlage sowie die Zahlung des Aufgeldes (Agio) bei
einem Beitritt nach dem 31.12.2008. Die in das Handelsregister einzutragende Hafteinlage entspricht der einzuzahlenden Kom-
manditeinlage.

Der Kommanditist hat bei der Gesellschafterversammlung ein Teilnahme-, Rede- und Stimmrecht. Je 1.000 Euro Kommanditkapital
gewahren eine Stimme. Die Kontrolle der Geschaftsfihrung wird durch den Beirat vorgenommen, der von den Kommanditisten
gewahlt wird. Unabhangig davon haben die Kommanditisten die gesetzlichen Kontrollrechte.

Der Kommanditist ist am Gewinn- und Verlust der Gesellschaft entsprechend der Hohe seiner Einlage beteiligt. Das Entnahmerecht
der Kommanditisten richtet sich ebenfalls nach der Hohe der Einlage. Die Hohe der Ausschittungen wird durch Gesellschafter-
beschluss festgelegt.

Der Anleger kann sich entweder unmittelbar oder mittelbar tber einen Treuh&nder an der Gesellschaft beteiligen. Im Falle einer
unmittelbaren Beteiligung wird der Anleger Kommanditist im Sinne von § 161 ff. HGB und nimmt seine Gesellschafterrechte selbst
wahr. Er wird in das Handelsregister eingetragen.

Bei der mittelbaren Beteiligung Ubertragt der Anleger die Wahrnehmung seiner Rechte an die Treuhandgesellschaft, die in eigenem
Namen, jedoch auf Rechnung und nach den Weisungen des Anlegers fur ihn handelt. Der Anleger wird jedoch im Innenverhéltnis
und auch steuerrechtlich wie ein Direktkommanditist behandelt. Er ist berechtigt, an den Gesellschafterversammlungen teilzuneh-
men und sein Stimmrecht selbst auszuliben. Er wird jedoch nicht im Handelsregister eingetragen. Dies wird durch ein von der
Treuhandgesellschaft gefiihrtes Treugeberregister ersetzt.

Die Treuhandgesellschaft erhalt fur ihre Tatigkeit eine Vergltung, die sich aus 8§ 8 des als Anlage 11.4 beigefligten Treuhandver-
trags ergibt.

Die Komplementarin ist am Vermdgen der Gesellschaft nicht beteiligt. Sie hat kein Stimmrecht und erhélt, mit Ausnahme der Haf-
tungsvergitung und des Ersatzes ihrer Auslagen, keine Gewinnanteile oder Anteile am Vermogen.

Dariber hinaus stimmen die Rechte der derzeitigen Gesellschafter mit denen der zukinftig beitretenden Gesellschafter tberein.

Die nachfolgenden Erlauterungen gelten sowohl fur die unmittelbare als auch fur die mittelbare Beteiligung an der Gesellschaft.

Wesentliche Grundlagen der steuerlichen Konzeption

Das Unternehmen erzielt als gewerbliche Gesellschaft Einkiinfte aus Gewerbebetrieb. Das steuerliche Ergebnis der Beteiligungs-
gesellschaft wird den Anlegern im Verhdltnis ihrer Beteiligungsquote zugewiesen. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass
vom Anbieter keine Steuerzahlungen Ubernommen werden.

Ein etwaiger Verlust kann unter den Einschrankungen der 88 10d, 15a und 15b EStG mit anderen Einkinften verrechnet werden.

Eine detaillierte Beschreibung der wesentlichen Grundlagen der steuerlichen Konzeption der Vermodgensanlage ist unter dem
Kapitel 8 aufgefihrt.

Ubertragungsmaoglichkeit

Eine Ubertragungsmoglichkeit der Anteile im Weg der Abtretung besteht durch Verkauf, Schenkung und Erbfall. Jeder Gesell-
schafter kann seinen Gesellschaftsanteil tibertragen oder in sonstiger Weise dartber verfiigen, jedoch nur mit Wirkung zum Ende
eines jeden Geschaftsjahres.

Fur eine Verfligung uber einen Kommanditanteil ist die Zustimmung der Geschéftsfuhrung erforderlich, die nur aus wichtigem
Grund versagt werden darf.

Zahlstellen sind:

1 The Tree Partner Company GmbH & Co KG, Felsenweg 10, 79677 Schonau (Zahlstelle, die bestimmungsgemal Zahlungen
an Anleger ausfiihrt und den Verkaufsprospekt zur kostenlosen Ausgabe bereithalt).

1 Amann und Jérger Partnerschaft Steuerberatungsgesellschaft, Felsenweg 10, 79677 Schoénau (Treuhanderin, die als Zahl-
stelle bestimmungsgemaf Zahlungen an Anleger ausfihrt).
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Zahlung des Zeichnungspreises

Die Zahlung des Zeichnungspreises erfolgt durch Uberweisung auf das Konto 18 262 881 bei der Sparkasse Schénau-Todtnau,
Bankleitzahl 680 528 63 innerhalb von 14 Tagen nach Annahme der Beitrittserklarung. Kontoinhaber ist die The Tree Partner Com-
pany GmbH & Co KG mit Sitz in Schonau.

Annahme von Willenserklarungen

Die Annahme von Zeichnungen oder auf den Erwerb von Anteilen oder Beteiligungen gerichteten Willenserklarungen erfolgt durch
The Tree Partner Company GmbH & Co KG, Felsenweg 10, 79677 Schonau oder die Amann und Jorger Partnerschaft, Steuer-
beratungsgesellschaft, Felsenweg 10, 79677 Schénau sowie durch die rechtzeitige Einzahlung der Kommanditeinlage.

Zeichnungsfrist und Mdglichkeit vorzeitiger Schlielung

Die Zeichnungsfrist beginnt einen Werktag nach Veroffentlichung des Verkaufsprospekts und lauft bis zum Erreichen des maxima-
len Kommanditkapitals in Hohe von 1.000.000 Euro. Nach dem Liquiditatsplan soll dieses Kommanditkapital bis zum 31.12.2011
eingeworben werden. Ist die Vollplatzierung des Kapitals vor diesem Zeitpunkt erreicht, wird die Gesellschaft geschlossen. Die
Gesellschafter haben durch Mehrheitsbeschluss die Mdglichkeit, bereits bei einem geringeren Kommanditkapital die Zeichnung
vorzeitig zu schlieBen. Der Anbieter ist berechtigt, Zeichnungen, Anteile oder Beteiligungen zu kiirzen, wenn ansonsten die maxi-
male Zeichnungssumme Uberschritten werden wirde.

Teilbetrage im Ausland

Die Beteiligung wird nur in Deutschland angeboten.

Erwerbspreis
Die Mindestbeteiligung betragt 5.000 Euro. Hohere Betrage miissen durch 1.000 teilbar sein.

Fir Gesellschafter, die nach dem 31.12.2008 der Gesellschaft beitreten, wird zusatzlich zur Einzahlung des Kommanditkapitals ein
Agio in Hohe von 0,5 % der Beteiligungssumme fiir jeden vollen Monat, den die Einzahlung nach dem 31.12.2008 erfolgt, erhoben.

Laufende Verwaltungskosten

Fir die Verwaltung und Betreuung der Anleger erhélt die Treuh&nderin eine Vergltung, die von der Anzahl der Treugeber abhangig
ist. Es belauft sich jahrlich auf 375 Euro pro angefangene 25 Treugeber zuziglich Umsatzsteuer. Die Treuhandvergiitung wird zu
lasten der Gesellschaft abgerechnet.

Zusatzliche Kosten bei Erwerb, Verwaltung und VeraufRerung der Beteiligung fiir den Kommanditisten
Folgende Kosten, die mit dem Erwerb, der Verwaltung und der VeraufRerung der Vermdgensanlage verbunden sind, fallen an bzw.
sind mdglich:

- Kaosten firr die notarielle Beglaubigung einer Vollmacht zur Eintragung eines Direktkommanditisten in das Handelsregister (ca.
15 Euro bei der Mindesteinlage), ggf. Porto und Telefonkosten

- Gegebenenfalls Kosten fir die Beratung des Anlegers durch eigene Berater (z.B. Steuerberater)

- Gegebenenfalls Kosten der Beteiligungsverwaltung (z. B. Reisekosten zur Teilnahme an Gesellschafterversammlungen, Tele-
fon, Porti, Steuern)

- Gegebenenfalls Kosten fur den Besuch der Anpflanzungen vor Ort in Panama (individuell oder mit einer organisierten
Aktionérsreise)

- Alle Kosten im Zusammenhang mit einem eventuellen Verkauf oder einer eventuellen Anteilsiibertragung (z. B. Notariats-
gebihren, Loéschung im Handelsregister, Maklerkosten)

- Andere Aufwendungen, beispielsweise Zinsen und Tilgungen fiir eine Fremdfinanzierung der Anlage.

- Fir Gesellschafter, die nach dem 31.12.2008 der Gesellschaft beitreten, wird zuséatzlich zur Einzahlung des Kommanditkapi-
tals ein Agio in Hohe von 0,5 % der Beteiligungssumme fiir jeden vollen Monat, den die Einzahlung nach dem 31.12.2008 er-
folgt, erhoben.

Samtliche vorstehend genannten Kosten und Aufwendungen, welche auf Veranlassung des Gesellschafters anfallen, kénnen nicht
genau betragsmalflig bestimmt werden, da diese vom individuell erteilten Auftrag durch den Gesellschafter abhangig sind.

Weitere Kosten fur den Erwerb, die Verwaltung und die Verauf3erung der Vermdgensanlage fallen nicht an.

Weitere Leistungen des Kommanditisten

Der Kommanditist ist durch Gesetz oder Gesellschaftsvertrag nicht zum Nachschuss verpflichtet. Die Haftung ist auf die Komman-
diteinlage beschrankt.

Eine Rickzahlungsverpflichtung kann sich lediglich fur Ausschittungen ergeben, soweit diese den Handelsbilanzgewinn tberstei-
gen. Die Hohe einer moglichen Haftung gem. § 172 Abs. 4 HGB ist beispielhaft fur eine Beteiligung in Héhe von 10.000 Euro in
unter Kapital 7.4.D ,Kapitalrickflussrechnung (Prognose)“ angegeben.

Der Kommanditist ist verpflichtet, die auf seinen Anteil entfallenden Steuerzahlungen (Einkommensteuer, Solidaritdtszuschlag, ggf.
Kirchensteuer) zu Gibernehmen. Dartuiber hinaus hat der Erwerber keine weiteren Leistungen zu erbringen.
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Provisionen

Fur Konzeption und Vertrieb fallen erfolgsabhangige Provisionen in Hohe von 4 % des Kommanditkapitals an. Die Gesamthdhe der
Provisionen betragt 40.000 Euro. Diese Summe deckt alle Kosten ab, die im Zusammenhang mit der Einwerbung des Kommandit-
kapitals anfallen. Weitere Provisionen werden nicht geleistet.

Vertrage

Die Darstellungen in diesem Kapitel stellen eine Ubersicht der wesentlichen Punkte der Anlage dar. Diese ersetzt nicht die Kennt-
nisnahme der Vertrage. Der Gesellschaftsvertrag und der Treuhandvertrag sowie die weiteren wesentlichen Vertrage sind dem
Prospekt als Anlagen unter Kapitel 11 beigefigt.

6.2. Die The Tree Partner Company GmbH & Co KG

A. Rechtliche Verhéaltnisse der Emittentin

Allgemeine Angaben

Emittentin ist The Tree Partner Company GmbH & Co KG mit Sitz in Schdonau. Die Geschéftsanschrift lautet: Felsenweg 10, 79677
Schoénau. Die Emittentin wurde am 21. August 2008 in der Rechtsform einer Kommanditgesellschaft (GmbH & Co KG) gegriindet.
An diesem Tag wurde der Gesellschaftsvertrag abgeschlossen. Das Kommanditkapital betragt maximal 1.000.000 Euro. Die Ge-
sellschaft ist nicht fur eine bestimmte Laufzeit gegrindet. Fir die Kommanditgesellschaft gilt das Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Personlich haftende Gesellschafterin ist The Tree Partner Verwaltungs-GmbH mit Sitz in Schonau (Geschaftsanschrift: Felsen-
weg 10, 79677 Schonau). Die Gesellschaft wurde ebenfalls am 21. August 2008 in der Rechtsform einer Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung gegriindet. Das bedeutet, dass die Gesellschafter von The Tree Partner Verwaltungs-GmbH nicht persdnlich
haften. Die Gesellschaft haftet unbeschrankt bis zur Hohe ihres Stammkapitals. Fir die Gesellschaft ist das Handelsregister des
Amtsgerichts Freiburg i. Br. zustéandig. Dort wurde die Gesellschaft am 24. September 2008 unter der Nummer HRB 702775 im
Handelsregister eingetragen. Das Stammkapital betragt 25.000 Euro und ist in voller Hohe eingezahlt. Geschéftsfuhrer sind Frau
Dr. Carol Franklin Engler sowie Herr Rudolf Engler, beide geschéftsansassig Wiesenstrasse 11, CH-8910 Affoltern am Albis.

Gegenstand des Unternehmens ist die Beteiligung als personlich haftende Gesellschafterin an einer oder mehreren (Kommandit)-
Gesellschaft/en, die Beteiligungen an anderen Gesellschaften verwaltet.

Grundsatzlich haftet der Komplementér einer KG unbeschrankt. Vorliegend ist die Komplementéarin eine Kapitalgesellschaft und
diese haftet daher nur beschrankt auf ihr Gesellschaftsvermégen.

Der Gesellschaftsvertrag der Komplementarin weicht in folgenden Punkten von den gesetzlichen Regelungen ab:

Regelungen im Gesellschaftsvertrag von The Tree Partner Verwaltungs-GmbH Regelungen im GmbH-Gesetz
§ 4 Geschéftsfuhrung und Vertretung § 35 GmbHG
§ 7 Gesellschafterbeschliisse § 47 GmbHG
88 1,5,9,11 Geschéftsjahr, Wettbewerbsverbot, Bekanntmachungen, Kosten 8 3 GmbHG

Die Komplementérin erhalt keine Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte, Gesamtbeziige insbesondere Gehalter, Aufwandsent-
schadigungen, Versicherungsentgelte, Provisionen oder Nebenleistungen aller Art innerhalb und auRerhalb des Gesellschaftsver-
trages. Sie ist auch nicht an Unternehmen beteiligt, die mit dem Vertrieb der Vermdgensanlage betraut sind, die der Emittentin
Fremdkapital zur Verfligung stellen oder die im Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung des Anlageobjekts nicht nur
geringfligige Leistungen erbringen.

Abweichend vom Gesetz kann die Gesellschafterversammlung einem oder mehreren Geschéftsfihrern Alleinvertretungsmacht
einrdumen oder diese vom Selbstkontrahierungsverbot des § 181 BGB befreien.

Fur wesentliche Gesellschafterbeschliisse, wie z. B. die Bestellung des Geschéaftsfiihrers, ist eine 75 % Mehrheit der Stimmen
erforderlich, wéhrend das Gesetz lediglich eine 50 % Mehrheit vorsieht.

Beziiglich der Dauer des Geschéftsjahres, der Bekanntmachungen, des Wettbewerbsverbotes sowie der Griindungskosten sind
Regelungen getroffen, die Uber das Mindestmalf} des § 3 GmbHG hinausgehen.

Die Komplementérin ist am Kapital der Kommanditgesellschaft nicht beteiligt.
Weitere Abweichungen vom Gesetz liegen nicht vor. Der Gesellschaftsvertrag ist als Anlage 11.2 abgedruckt.

Der Gesellschaftsvertrag der Kommanditgesellschaft weicht in folgenden Punkten von den gesetzlichen Regelungen ab:

Regelungen im Gesellschaftsvertrag von The Tree Partner Company GmbH & Co KG Regelungen des HGB
§ 3 Kapitaleinzahlung § 121 HGB

§ 6 Wettbewerbsverbot §112 HGB

§ 7 Geschéftsfuhrung 88 116, 164 HGB
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§ 7 Geschéftsfiihrung § 105 HGB i.V.m. § 713 BGB
§ 13 Stimmrecht § 119 HGB
§ 16 Beteiligung am Ergebnis §§ 120, 167,168 HGB

Die Komplementarin leistet keine Einlage und ist am Gesellschaftskapital nicht beteiligt. Somit erhalt sie keinen Anteil am Gewinn
und am Vermdgen, wie dies in § 121 HGB vorgesehen ist.

Die Gesellschafter der Kommanditgesellschaft unterliegen keinem Wettbewerbsverbot entsprechend dem § 112 HGB.

Die Komplementérin bedarf fir eine Reihe von Geschéften der Zustimmung des Beirates. Der Beirat Ubernimmt die Kontrollfunktion
als Organ der Kommanditisten. Da die Komplementérin gegentiber dem Beirat im Innenverhaltnis fir wesentliche Geschafte wei-
sungsgebunden ist, sieht der Gesellschaftsvertrag abweichend von § 164 HGB kein Widerspruchsrecht fur die einzelnen Kom-
manditisten vor.

Das Stimmrecht der Gesellschafter ist nach dem Kapitalanteil bemessen.

Abweichend vom Gesetzesstandard hat die Komplementarin einen Anspruch auf eine Haftungsvergiitung und auf Ersatz der Auf-
wendungen fir die Geschaftsfihrung. Dies ersetzt den Anspruch auf Anteile an Gewinn und Vermdogen.

Fir die Berechnung des Gewinnanteils ist nach dem Gesellschaftsvertrag ausschliel3lich das Verhaltnis der Kommanditeinlagen
mangeblich.

Weitere Abweichungen vom Gesetz liegen nicht vor. Der Gesellschaftsvertrag ist als Anlage 11.1 abgedruckt.

Zweck der Gesellschaft ist die Beteiligung an Unternehmen, welche im Bereich des Erwerbs, des nachhaltigen Aufbaus und Be-
triebs von land- und forstwirtschaftlichen Grundstiicken und/oder Plantagen, der Sicherstellung der CO,-Bindung auf den Planta-
gen, des Handels mit CO,-Anrechten sowie der Veredelung von und Handel mit land- und forstwirtschaftlichen Produkten, insbe-
sondere im Zusammenhang mit tropischen Edelhdlzern, tatig sind. Die Gesellschaft kann Zweigniederlassungen und Tochtergesell-
schaften im In- und Ausland errichten und sich an anderen Unternehmen im In- und Ausland beteiligen. Die Gesellschaft kann im
Ubrigen alle Geschéfte tatigen, welche geeignet sind, die Erreichung des Gesellschaftszweckes zu férdern oder zu erleichtern.

Fir die Emittentin ist das Handelsregister des Amtsgerichts Freiburg i. Br. zusténdig. Dort wurde die Gesellschaft am 24. Septem-
ber 2008 unter der Nummer HRA 701240 im Handelsregister eingetragen. Die Emittentin ist kein Konzernunternehmen und nicht in
einen Konzern eingeordnet. Die entsprechenden Angaben entfallen.

Kapital der Emittentin

Die Komplementérin ist am Kapital der Gesellschaft nicht beteiligt. Die Hohe der Kapitalanteile belauft sich auf 10.000 Euro. Es
setzt sich ausschliellich aus Kommanditanteilen zusammen. Das Kommanditkapital war zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung in
Hohe von 10.000 Euro eingezahlt.

Die Vermdgensanlagen werden in Form von Kommanditanteilen ausgegeben.

Bisher wurden an die Grindungsgesellschafter zwei Kommanditanteile mit einem Gesamtbetrag in Héhe von 10.000 Euro ausge-
geben und eingezahlt.

Wertpapiere oder Vermégensanlagen im Sinne des 8§ 8f Abs. 1 VerkProspG wurden bislang nicht ausgegeben. Da es sich bei der
Emittentin um eine GmbH & Co KG handelt, kdnnen Angaben Uber den Nennbetrag der umlaufenden Wertpapiere, die den Glaubi-
gern Umtausch- oder Bezugsrechte auf Aktien einrAumen, nicht gemacht werden.

Grindungsgesellschafter

Personlich haftende Gesellschafterin (Griindungskomplementarin) ist The Tree Partner Verwaltungs-GmbH mit Sitz in Schénau.
Die Geschaftsanschrift lautet: Felsenweg 10, 79677 Schonau. Sie ist am Kapital und am Gewinn der Gesellschaft nicht beteiligt.
Nach dem Gesellschaftsvertrag erhélt sie eine Haftungsvergitung in Héhe von 1 % des Haftungskapitals pro Jahr. Daneben hat sie
Anspruch auf Ersatz aller ihr durch die Geschéftsfiihrung entstehenden Aufwendungen.

Die Griindungskommanditisten sind in der nachfolgenden Tabelle angegeben:

Name / Geschaftsanschrift Gezeichnete Kommanditeinlage Eingezahlte Kommanditeinlage

Dr. Carol Franklin Engler 5.000 Euro 5.000 Euro
Wiesenstrasse 11
CH-8910 Affoltern am Albis (Schweiz)

Rudolf Engler 5.000 Euro 5.000 Euro
Wiesenstrasse 11
CH-8910 Affoltern am Albis (Schweiz)

Insgesamt haben die Griindungsgesellschafter Einlagen in Form von Kommanditanteilen in Héhe von 10.000 Euro gezeichnet und
eingezabhlt.

Frau Dr. Carol Franklin Engler und Herr Rudolf Engler erhalten, entsprechend dem Gesellschaftsvertrag, eine Beteiligung am Ge-
winn und Vermoégen (bei Auflosung, Liquidation oder Insolvenz), welche an dem eingezahlten Kommanditkapital verhaltnisméassig
bemessen wird. The Tree Partner Verwaltungs-GmbH erhdlt eine Haftungsvergitung in Héhe von 250 Euro pro Jahr und den Er-
satz der Aufwendungen. Diese kdnnen nicht betragsmaRig bestimmt werden, da diese vom individuell erteilten Auftrag durch die
Grundungskomplementérin abhangen.

Daruber hinaus stehen den Grundungsgesellschaftern keine weiteren Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte, sonstige Gesamt-
beziige, insbesondere Gehalter, Gewinnbeteiligungen, Aufwandsentschadigungen, Versicherungsentgelte, Provisionen und Neben-
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leistungen jeder Art, innerhalb oder auRerhalb des Gesellschaftsvertrages insgesamt zu.

Frau Dr. Carol Franklin Engler und Herr Rudolf Engler sind beteiligt an The Tree Partner Company AG; diese ist mit dem Vertrieb
der Vermdgensanlage beauftragt. Frau Dr. Carol Franklin Engler ist Prasidentin des Verwaltungsrates; Herr Rudolf Engler ist Dele-
gierter des Verwaltungsrats und Geschéftsleiter dieser Gesellschaft.

Dariiber hinaus sind die Grundungsgesellschafter nicht unmittelbar oder mittelbar an Unternehmen beteiligt, die der Emittentin
Fremdkapital zur Verfigung stellen, mit dem Vertrieb der Vermogensanlagen betraut sind, oder die im Zusammenhang mit der
Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte nicht nur geringfugige Lieferungen oder Leistungen erbringen.

Geschaftstatigkeit

Wichtigster Tatigkeitsbereich fiir The Tree Partner Company GmbH & Co KG ist der Erwerb von Aktien der Muttergesellschaft The
Tree Partner Company AG, einer Aktiengesellschaft nach schweizerischem Recht. Diese Gesellschaft betreibt liber eine Tochter-
gesellschaft in Panama den Erwerb, den nachhaltigen Aufbau und den Betrieb von land- und forstwirtschaftlichen Plantagen, der
Sicherstellung der CO,-Bindung auf den Plantagen; den Handel mit CO,-Anrechten sowie die Veredelung von und der Handel mit
land- und forstwirtschaftlichen Produkten, insbesondere im Zusammenhang mit tropischen Edelhdlzern. Nahere Informationen
finden Sie im Kapitel 7.1 ,Anlageziele und Anlagepolitik®.

The Tree Partner Company GmbH & Co KG wird die Beteiligungen halten und verwalten. Eine weitere Geschéftstatigkeit ist nicht
vorgesehen.

Es bestehen keine Abhangigkeiten der Emittentin von Patenten, Lizenzen, Vertragen oder neuen Herstellungsverfahren, die von
wesentlicher Bedeutung fir die Geschéaftstatigkeit oder Ertragslage der Emittentin sind.

Es sind keine Gerichts- oder Schiedsverfahren anhangig. Ebenso finden derzeit keine laufenden Investitionen mit Ausnahme der
Investitionen in die genannten Finanzanlagen statt.

Die Tatigkeit der Emittentin ist auch nicht durch aul3ergew6hnliche Ereignisse beeinflusst worden.

Schaubild von The Tree Partner Company GmbH & Co KG
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B. Wirtschaftliche Verhéaltnisse der Emittentin

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

Die Emittentin wurde am 21. August 2008 mit Abschluss des Gesellschaftsvertrages gegriindet. Ein Jahresabschluss war bisher
noch nicht zu erstellen oder zu priifen.

Die Erdffnungsbilanz ergibt sich wie folgt:

Eréffnungsbilanz auf den 21. 08. 2008 von The Tree Partner Company GmbH & Co KG

Aktiva Betrag in Euro Passiva Betrag in Euro
Forderungen gegeniiber Kommanditkapital 10.000
Kommanditisten 10.000

10.000 10.000

Die Kommanditeinlagen wurden am 26. August 2008 in voller Hohe eingezahilt.

Zwischenubersicht

Zwischenbilanz auf den 30. 09. 2008 von The Tree Partner Company GmbH & Co KG

Aktiva Betrag in Euro Passiva Betrag in Euro
Guthaben bei Kommanditkapital 10.000
Kreditinstituten 10.000

10.000 10.000

Die Zwischenbilanz weist als einzigen Aktivposten das Guthaben bei Kreditinstituten und als einzigen Passivposten das Komman-
ditkapital aus.

Im Zeitraum von der Grindung am 21. August 2008 bis zum 30. September 2008 hat die Emittentin keinerlei Ertrage erzielt oder
Aufwendungen getatigt. Das handelsbilanzielle Ergebnis betragt fur diesen Zeitraum 0 Euro.

Da sich keine erfolgswirksamen Veranderungen und/oder Geschéaftsvorfélle ergeben haben, wurde auf die Aufstellung einer
Gewinn- und Verlustrechnung verzichtet.

Die voraussichtliche Entwicklung der Vermégens-, Ertrags- und Finanzlage in den nachsten Jahren ist aus den nachfolgenden
Planrechnungen zu ersehen:

1. Planbilanzen The Tree Partner Company GmbH & Co KG (Prognose)

31.12.2008* 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011
Aktiva Euro Euro Euro Euro

I. Anlagevermdégen

Beteiligungen 35.000 180.000 425.000 995.000

1I. Umlaufvermdgen

Guthaben bei Kreditinstituten 1.275 10.738 23.760 58.298
36.275 190.738 448.760 1.053.298

31.12.2008* 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011

Passiva Euro Euro Euro Euro

Eigenkapital

Kapitalanteile 40.000 200.000 450.000 1.000.000

Ricklagen 0 4.800 27.300 109.800

Verlustvortrag 0 -3.725 -14.062 -28.540

Jahresfehlbetrag -3.725 -10.337 -14.478 -27.962
36.275 190.738 448.760 1.053.298

* Rumpfgeschaftsjahr vom 21. August 2008 - 31.12.2008

Auf der Aktivseite der Planbilanz sind unter der Position Beteiligungen die Aktien der The Tree Partner Company AG, Schweiz,
ausgewiesen. Diese Gesellschaft halt wiederum samtliche Anteile an der The Tree Partner Company Inc., Panama, welche Eigen-
timerin der Grundstucke ist und die Aufforstung und vollstéandige Bewirtschaftung der Plantagen betreibt.

Unter den Guthaben bei Kreditinstituten ist die Liquiditatsreserve ausgewiesen.

Auf der Passivseite der Planbilanz ist unter der Position Eigenkapital in den Jahren 2008 bis 2011 die Einzahlung des Kommandit-
kapitals dargestellt. Der Posten ,Riicklagen” weist das nach dem Gesellschaftsvertrag ab dem Jahr 2009 von den Gesellschaftern
zusatzlich zur Einlage zu erbringende Agio aus.
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2. Plan Gewinn- und Verlustrechnungen The Tree Partner GmbH & Co KG (Prognose)

2008* 2009 2010 2011 2012
Euro Euro Euro Euro Euro
1. Umsatzerlose 0 0 0 0 0
2. Personalaufwand 0 0 0 0 0
3. Sonstige betriebliche Aufwendungen -3.725 -10.375 -14.800 -28.675 -5.050
4. Sonstige Zinsen und &ahnliche Ertrage 0 38 322 713 1.749
5. Jahresfehlbetrag -3.725 -10.337 -14.478 -27.962 -3.301

* Rumpfgeschéaftsjahr vom 21. August 2008 - 31.12.2008

In der Plan Gewinn- und Verlustrechnung sind unter den Umsatzerldsen noch keine Werte enthalten, da die ersten Ausschittun-
gen aus dem Holzverkauf erst in spateren Jahren erfolgen werden.

Unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind die Vertriebs- und Verwaltungskosten der Gesellschaft enthalten. Neben der
Vertriebsprovision sind Verwaltungskosten wie Kosten fir die Geschaftsfiihrung, Jahresabschluss und Steuererklarungen, Treu-

handgebiihren und &ahnliches enthalten.

Die Zinseinnahmen beruhen auf der Verzinsung der Liquiditatsriicklage auf den laufenden Konten.

3. Liquiditatsplan The Tree Partner GmbH & Co KG (Prognose)

2008* 2009 2010 2011
Euro Euro Euro Euro
1. Einnahmen
1.1 Einzahlungen von Kommanditkapital und Agio
durch die Gesellschafter 40.000 164.800 272.500 632.500
1.2 Zinseinnahmen 0 38 322 713
Summe Einnahmen 40.000 164.838 272.822 633.213
2. Ausgaben
2.1 Projektentwicklungskosten 0 0 0 0
2.2 Beteiligungsersterwerb und Beteiligungsaufstockung 35.000 145.000 245.000 570.000
2.3 Verwaltungskosten in Deutschland 2.125 3.975 4.800 6.675
2.4 Vertriebskosten 1.600 6.400 10.000 22.000
Summe Ausgaben 38.725 155.375 259.800 598.675
3. +Liquiditatsiiberschuss 1.275 9.463 13.022 34.538
4. Freie Liquiditat
4.1 +Liquiditatstiberschuss / - Liquiditatsbedarf 1.275 9.463 13.022 34.538
4.2 Liquiditat kumuliert 1.275 10.738 23.760 58.298

* Rumpfgeschéaftsjahr vom 21. August 2008 - 31.12.2008

Unter den Einnahmen sind die Einzahlungen des Kommanditkapitals incl. Agio durch die Gesellschafter enthalten. Weitere Ein-
nahmen entstehen durch Zinsen fir Festgeld- und laufenden Bankkonten der Emittentin. Beteiligungsertrage sind bis zum Jahr
2011 noch nicht prognostiziert. Erste Ausschittungen werden mit der ersten grof3en Holzernte bei der Tochtergesellschaft im Jahr

2021 erwartet.

Wesentliche Ausgaben fallen fur den Erwerb von Aktien der The Tree Partner Company AG, Schweiz an. Bei den Verwaltungs-
kosten sind die Kosten fiir die Auslagen der personlich haftenden Gesellschafterin, die Kosten fur die Treuhanderin und die Mittel-
verwendungskontrolle sowie die Aufwendungen fir die Erstellung der Buchfiihrung, Jahresabschluss sowie die betrieblichen
Steuererklarungen enthalten. Die Vertriebskosten sind eine erfolgsabhéngige Vergutung, die sich auf 4 % des eingezahlten Kom-

manditkapitals belauft.

Der Uberschuss der Einnahmen tiber die Ausgaben (Nr. 3 Liquiditatsiiberschuss) wird auf Festgeldkonten angelegt.

4. Planzahlen The Tree Parther Company GmbH & Co KG zu Investitionen, Produktion, Umsatz und Ergebnis (Prog-

nose)

1. Investitionen in Beteiligungen
2. Produktion
3. Umsatzerlose

4. Ergebnis (Jahresfehlbetrage)

2008* 2009 2010 2011
Euro Euro Euro Euro
35.000 145.000 245.000 570.000
0 0 0 0
0 0 0 0
-3.725 -10.337 -14.478 -27.962

* Rumpfgeschaftsjahr vom 21. August 2008 - 31.12.2008

The Tree Partner Company GmbH & Co KG
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Die Gesellschaft investiert als reine Finanzholding lediglich in Beteiligungen. Eine Produktion im Sinne einer Warenherstellung
findet nicht statt.

Unter den Umsatzerlosen ist ebenfalls keine Angabe méglich, da die Gesellschaft als Finanzholding lediglich Einnahmen aus Betei-
ligungen und anderen Finanzanlagen (Festgeldzinsen) erzielen wird. Mit einem Beteiligungsertrag wird erstmals fur das Jahr 2021
gerechnet.

Das Jahresergebnis entspricht der Berechnung unter Kapitel 6.2 B 2 und ist dort erlautert.

C. Geschaftsfiihrung, Beirate, Treuhander und Mittelverwendungskontrolle

Mitglieder der Geschéaftsfiihrung der Emittentin sind Frau Dr. Carol Franklin Engler und Herr Rudolf Engler, Geschéftsanschrift
fir beide: Wiesenstrasse 11, Affoltern am Albis (Schweiz). Beiden wurden fir das letzte abgeschlossene Geschéftsjahr keine
Gesamtbeziige (insbesondere Gehélter, Gewinnbeteiligungen, Aufwandsentschadigungen, Versicherungsentgelte, Provisionen und
Nebenleistungen jeder Art) gewahrt. Beide Geschéftsfuhrer sind fur alle Angelegenheiten der Gesellschaft zusténdig, da eine Funk-
tionstrennung nicht vorgesehen ist.

Frau Dr. Carol Franklin Engler und Herr Rudolf Engler sind auch als Verwaltungsréate tatig und Gesellschafter der The Tree Partner
Company AG, Schweiz. Diese Gesellschaft ist mit dem Vertrieb der angebotenen Vermdgensanlagen betraut. Dariiber hinaus sind
die Mitglieder der Geschaftsfiihrung weder fir Unternehmen tatig, die mit dem Vertrieb der Vermégensanlagen betraut sind, die der
Emittentin Fremdkapital zur Verfiigung stellen, oder die nicht nur geringfiigige Lieferungen oder Leistungen erbringen.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung verfugt die Emittentin weder Uber einen Beirat noch Uber ein Aufsichtsgremium.

Treuhandgesellschaft ist die Amann und Jorger Partnerschaft, Steuerberatungsgesellschaft mit Sitz in Schénau. Die Geschéfts-
anschrift lautet: Felsenweg 10, 79677 Schonau. Sie hat die Aufgabe als Registertreuhénderin tatig zu werden und vertritt die Ge-
sellschafter auf Wunsch bei den Gesellschafterversammlungen. Sie fuihrt auch die Ausschittungen an die Treuhandkommanditisten
durch. Rechtsgrundlage ist der Treuhandvertrag. Der Vertrag vom 21. August 2008 ist als Anlage 11.4 abgedruckt.

Die Treuhanderin ist verpflichtet,

- die Verwendung der Einlagen der Kommanditisten zu Gberwachen

- die Gewinnausschittung an die Gesellschafter auszuzahlen

- die Treuhandkommanditisten bei Gesellschafterversammlungen zu vertreten
Die Treuhanderin ist im Falle einer Bevollmachtigung durch einzelne Kommanditisten berechtigt, diese Stimmrechte wahrzunehmen
und die Kommanditisten zu vertreten.

Fir die Jahre 2009 bis 2011 ist jahrlich eine gestaffelte Treuhandvergitung vorgesehen, die 375 Euro pro angefangene 25 Gesell-
schafter zuziiglich Umsatzsteuer betragt. Bei einer rechnerischen Hochstzahl von 198 Beteiligten kann sich eine Vergltung fur die
Wahrnehmung der Aufgaben in H6he von 2.625 Euro pro Jahr ergeben. Ein Gesamtbetrag kann nicht angegeben werden, da die
Laufzeit des Vertrages nicht feststeht.

Fir das letzte abgeschlossene Geschéftsjahr hat die Treuhénderin keinerlei Vergitungen erhalten. Es bestehen keine Umstande
oder Beziehungen, die Interessenskonflikte begriinden kdnnten.

Die Mittelverwendungskontrolle erfolgt durch die Amann und Jorger Partnerschaft, Steuerberatungsgesellschaft mit Sitz in Scho-
nau. Die Geschéaftsanschrift lautet: Felsenweg 10, 79677 Schénau. Die Mittelverwendungskontrolle hat die Aufgabe die Freigabe
der Kommanditeinlagen zuziiglich Agio zu iberwachen. Rechtsgrundlage ist der Mittelverwendungskontrollvertrag vom 21. August
2008. Der Vertrag ist als Anlage 11.3 abgedruckt.

Der Mittelverwendungskontrolleur ist verpflichtet die im Vertrag genannten Freigabebedingungen fiir Einlagen der Kommanditisten
zu Uberprifen. Dies sind

1 Auszahlung darf zu 90 % Erwerb von Aktien der The Tree Partner Company AG, Schweiz verwendet werden. Weitere 10
% durfen der Liquiditatsriicklage zugefuhrt werden, die zur Abdeckung der Verwaltungskosten dient.

1 Auszahlung darf erst nach Ablauf der Widerrufsfrist erfolgen.

Der Mittelverwendungskontrolleur hat neben dem Anspruch auf Vergiitung auch das Recht von Schadensersatzanspriichen freige-
stellt zu werden, wenn der Treugeber anderweitig auf zumutbare Weise Schadenersatz erlangen kann.

Die Vergitung fur die Mittelverwendungskontrolle betrégt einmalig 0,5 % des eingezahlten Kommanditkapitals. Der Gesamtbetrag
der fir die Wahrnehmung der Aufgaben vereinbarte Vergiitung belauft sich auf 5.000 Euro.

Fir das letzte abgeschlossene Geschéftsjahr hat die Mittelverwendungskontrolleurin keinerlei Vergutungen erhalten. Es bestehen
keine Umstande oder Beziehungen, die Interessenskonflikte begriinden kénnten.

Prospektverantwortliche ist The Tree Partner Company AG, Schweiz. Frau Dr. Carol Franklin Engler und Herr Rudolf Engler,
beide wohnhaft Wiesenstrasse 11, Affoltern am Albis (Schweiz) sind an dieser Gesellschaft beteiligt und vertreten diese Gesell-
schaft als Verwaltungsrate. Diese Gesellschaft ist mit dem Vertrieb der emittierten Vermdgensanlagen beauftragt. Fur die Konzep-
tion und den Vertrieb der Vermdgensanlagen fallt eine Provision in Héhe von 40.000 Euro an.

Eine Gewahrleistung fir die Verzinsung oder die Rickzahlungen der angebotenen Vermégensanlagen hat keine juristischen Per-
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son oder Gesellschaft ibernommen.

Personen, die nicht in den Kreis der nach der Vermogensanlagen-Verkaufsprospektverordnung angabepflichtigen Personen fallen,
die die Herausgabe oder den Inhalt des Prospekts oder die Abgabe oder den Inhalt des Angebots wesentlich beeinflusst haben,
existieren nicht.

6.3. Angaben lber durchgefiihrte Vermdgensanlagen

Die Anbieterin hat bisher noch keine Vermdgensanlage durchgefiihrt, die mit dem vorliegenden Angebot vergleichbar ware.
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7. Wirtschaftliche Angaben zur The Tree Partner Company Gruppe
7.1. Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziele

The Tree Partner Company GmbH & Co KG will sozial und 6kologisch interessierten deutschen Anlegern die Méglichkeit
bieten, mit verhaltnismafig geringem Kapital eine breit abgestitzte Investition in Edelholz zu erméglichen, ohne sich in
eigener Verantwortung um eine eigene Plantagenparzelle sorgen zu missen.

Die verantwortbare GroRRe einer eigenen Plantage dirfte nach Beurteilung der Prospektverantwortlichen zwischen 50 und 100
Hektaren Forstflache liegen, je nach Risikobereitschaft des Anlegers. Dies entspricht einem Investitionskapital von 1 bis 2 Mio.
Euros.

The Tree Partner Company Gruppe pflanzt erst an, wenn die Finanzierung bis zur Schlussernte gesichert ist. Damit wird die unter-
nehmerische Falle vermieden, mit immer aggressiveren Marketingmethoden Kunden anwerben zu missen, um bereits investiertes
Fremdkapital zu sichern.

Investitionen in Aktien

Die Nettoeinnahmen aus dem Angebot werden zum Erwerb und zur Aufstockung der Beteiligungen an der The Tree Partner Com-
pany AG, Schweiz sowie zum Aufbau einer Liquiditatsreserve genutzt.

The Tree Partner Company AG wurde am 17. September 2007 gegriindet. Die Gesellschaft wurde am 23.10.2007 in das Handels-
register des Kantons Zirich unter der Nummer CH-020.3.031.584-6 eingetragen. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung war das
Aktienkapital eingeteilt in 559 Namensaktien zu je 2.000 CHF Nennwert, insgesamt also 1.118.000 CHF.

Die Nettoeinnahmen aus der Emission reichen alleine aus, um die Anlageziele zu realisieren. Es ist nicht vorgesehen, Darlehens-
mittel flr Investitionen in Anspruch zu nehmen. Fur sonstige Zwecke werden die Nettoeinnahmen nicht verwendet.

Mit seinem Investment finanziert ein Anleger mittelbar Uber die Beteiligung als Kommanditist an The Tree Partner Company GmbH
& Co KG und deren Aktienbesitz an der Schweizerischen The Tree Partner Company AG auch den zukiinftigen Unterhalt der
Plantagen bis zur Schlussernte und den Betrieb der Gesellschaft.

Das von einem Treuh&énder verwaltete Kapital von The Tree Partner Company GmbH & Co KG wird erst angelegt, wenn es rechts-
glltig eingegangen ist.

Die Liquiditatsreserven werden auf Festgeldkonten risikoarm angelegt.

Anlageobjekte

Anlageobjekte sind Namensaktien an The Tree Partner Company AG, Schweiz. Die Gesellschaft wurde am 17. September 2007
gegrindet. Die Gesellschaft wurde am 23.10.2007 ins Handelsregister des Kantons Zirich unter der Nummer CH-020.3.031.584-6
eingetragen. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung war das Aktienkapital eingeteilt in 559 Namensaktien zu je 2.000 CHF Nenn-
wert, insgesamt also 1.118.000 CHF. Die Aktien sind vollstandig liberiert. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung hat die Emittentin
noch keine Aktien erworben. Der erste Aktienkauf ist im Dezember 2008 geplant. Die Emittentin hat Gber die Anschaffung oder
Herstellung der Anlageobjekte oder wesentlicher Teile davon noch keine Vertrage abgeschlossen.

Zweck der Gesellschaft ist nach den Statuten die Beteiligung an Unternehmen, welche im Bereich des Erwerbs, des nachhaltigen
Aufbaus und Betriebs von land- und forstwirtschaftlichen Plantagen, der Sicherstellung der CO,-Bindung auf den Plantagen, des
Handels mit CO,-Anrechten sowie der Veredelung von und Handel mit land- und forstwirtschaftlichen Produkten, insbesondere im
Zusammenhand mit tropischen Edelhdlzern, tatig sind.

Die Ubertragung der Aktien bedarf der Zustimmung des Verwaltungsrates. Die Zustimmung kann aus wichtigen Griinden verweigert
werden, insbesondere wenn der Erwerber ein Konkurrenzunternehmen betreibt oder der Aktionéar mehr als 5 % der Gesamtzahl der
im Aktienbuch eingetragenen Aktien erwerben oder besitzen wirde.

Jede Aktie gewahrt eine Stimme in der Generalversammlung. Fir bestimmte wesentliche Anderungen des Gesellschaftsvertrages
sehen die Statuen eine zwei Drittel Mehrheit vor.

Den nach 88 3,7 oder 12 VermVerkProspV zu nennenden Personen, also der Prospektverantwortlichen, den Griindungsgesell-
schaftern, den Mitgliedern der Geschaftsfiihrung der Emittentin sowie der Treuhanderin oder dem Mittelverwendungskontrolleur,
stehen oder stand nie das Eigentum an den Anlageobjekten oder wesentlichen Teilen davon zu. Ebenfalls steht diesen genannten
Personen nicht aus anderen Griinden eine dingliche Berechtigung an den Anlageobjekten zu.

Diese nach 88 3,7 oder 12 VermVerkProspV zu nennenden Personen, also die Prospektverantwortliche, die Grindungsgesell-
schafter, die Mitglieder der Geschaftsfiihrung der Emittentin sowie die Treuhanderin oder der Mittelverwendungskontrolleur erbrin-
gen auch keine nicht nur geringfiigigen Lieferungen und Leistungen.

Nicht nur unerhebliche dingliche Belastungen der Anlageobjekte liegen nicht vor. Es liegen keine rechtlichen Beschrankungen der
Verwendungsmaoglichkeiten der Anlageobjekte, insbesondere im Hinblick auf das Anlageziel oder tatsachliche Beschréankungen der
Verwendungsmdglichkeiten der Anlageobjekte, insbesondere im Hinblick auf das Anlageziel, vor. Alle erforderlichen behordlichen
Genehmigungen liegen vor. Bewertungsgutachten tiber die Anlageobjekte wurden nicht erstellt.
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Anlagepolitik
Den Prospektverantwortlichen ist es wichtig, dass die Anlage hohe ethische und wirtschaftliche Kriterien erfillt:
i Fdir die Anlage sollen erfahrene und vertrauenswiirdige Persénlichkeiten verantwortlich zeichnen.
Die Anlage in Aufforstungen soll mindestens die sozialen und 6kologischen Anforderung des Weltforstrats (FSC) erfiillen

)l

1 und dabei einen guten Gewinn erwirtschaften.

1 Der Investitions-Standort soll fir die lange Umtriebszeit (Rotation) eine hohe Verlasslichkeit gewahren.
1

Far Auswahl der Boden, Anpflanzen, Aufzucht, Unterhalt und Ernte soll ein Forstunternehmen verantwortlich sein, dass Uber
hohe fachliche Qualifikation, Erfahrung und geniigend Kapazitaten verfugt.

=

Am Ort der Anlagen sollen Bevdlkerung, Behodrden und Nichtregierungsorganisationen eng in das Projekt einbezogen sein.

Durch 6kologische Ausgleichsflachen und den Anbau von unterschiedlichen Baumarten soll einer Monokultur vorgebeugt wer-
den.

i1 Es soll die Moglichkeit geboten werden, die Aufforstungen vor Ort zu besichtigen.

Nachhaltig: People - Planet - Profit

Die Anlage in Plantagen von The Tree Partner Company ist nachhaltig im dreifachen Sinne. Das Geschaftskonzept ermdglicht dem
Anleger, mit seiner Investition gleichzeitig

1. etwas Wirksames fur die Umwelt zu leisten,
2. der indigenen Bevdlkerung in Panama Arbeit zu verschaffen und damit ganze Familien zu erndhren und
3. fir sich einen guten Gewinn zu erwirtschaften.

Die Prospektverantwortlichen sind Uberzeugt, dass langfristiger wirtschaftlicher Erfolg nur mdglich ist, wenn ethische Werte respek-
tiert werden. Nachhaltig wirtschaftende Unternehmen sind in erster Linie verantwortungsbewusst gefilhrte Unternehmen. Im Stre-
ben nach wirtschaftlichem Erfolg richten sie ihre Anstrengungen auch auf die Umwelt und die soziale Wohlfahrt. Dadurch geben sie
Gewabhr fir bestandiges Wachstum. Fir die personalintensive Holzindustrie bedeutet dies:

1 The Tree Partner Company bemiiht sich um einen umweltschonenden und effizienten Umgang mit Ressourcen.
i1 Der verantwortungsvolle Umgang mit Mitarbeitenden verbessert Motivation und Arbeitsleistung.

1 Der offene Dialog mit Konkurrenten und eine rechtzeitige Vorbereitung auf Veranderungen von Markt und Rechtslage erhdhen
die Unternehmenschancen.

i Eine verantwortungsvolle Fiihrung und soziales Engagement verbessern das Ansehen des Unternehmens.

Ein verlasslicher Investitions-Standort

Die geostrategische Bedeutung des Panamakanals und das geopolitisch wichtige Panama

mit seinem gut ausgebauten Finanzplatz mindern die politischen und wirtschaftlichen Risi- *
ken wie kaum ein anderes tropisches Land. In der Uber 100-jahrigen Geschichte von Pana-

ma wurden auslandische Grundbesitzer noch nie enteignet.

Die Ausfuhr von erwirtschaftetem Kapital ist unbeschrankt moglich. Es sind keine Anzeichen *
auszumachen, dass dies &ndern konnte.

In Panama sind Holzertrage aus Plantagen, die vor dem Jahr 2018 gepflanzt werden, durch
Gesetz steuerbefreit. die Flagge der Republik Panama

Geeigneter Boden

The Tree Partner Company legt die Plantagen auf Land an, welches vor Jahrzehnten Urwald war, nach dem Roden kurzzeitig fiir
Ackerbau und dann fur die Viehwirtschaft genutzt wurde. Dieser Boden ist teilweise von den tropischen Regen ausgewaschen und
vom Vieh verdichtet. Nach der mechanischen und biologischen Aufbereitung sind viele dieser Boden bestens fur den Anbau von
Edelholz geeignet.

Die Plantagen sind in natlrlich gewellten Gebieten und es werden Drainagegraben angelegt. Dadurch entwassern diese Boden auf
nattrliche Weise und gréssere Erdrutsche werden verhindert. Dass Briicken, Furten und unbefestigte Strassen nach jeder Regen-
zeit instand gestellt werden missen, ist in den Tropen selbstverstéandlich.

Der Boden wird zuerst von Wissenschaftern auf seine Eignung fur die Aufforstung analysiert, mit einem Geografischen Informati-
ons-System (GIS) vermessen und mit einem Global Positioning System (GPS) kartiert. Danach untersucht die staatliche Umwelt-
behtérde ANAM (Autoridad Nacional del Ambiente), welche fir die Uberwachung der Umweltgesetze in Panama verantwortlich ist,
die zukiinftige Plantage. Die ANAM arbeitet unabhangig und ihre Genehmigung gewahrleistet, dass das Land fiir Edelholz geeignet
ist und dass die Plantage keine negativen Auswirkungen auf die lokale Umgebung haben wird.

Dann wird der Boden fur das Pflanzen vorbereitet, indem das Buschwerk weggeraumt und die Humusschicht gelockert werden. Es
werden Zaune gezogen, vor allem um dem weidenden Vieh Einhalt zu gebieten. Fir den Unterhalt werden Fahrstrassen angelegt,
welche zugleich als Feuerschutzschneisen dienen.

Die Pflanzflachen werden mechanisch (ohne schwere Maschinen) aufgelockert, um eine gute Durchwurzelung der Baume zu er-
mdglichen. Dadurch wird die Wasser- und CO,-Speicherkapazitat verbessert. Auf dem so vorbereiteten Land werden zwischen Mai
und Oktober die vorgezogenen Setzlinge in einem Abstand von 3 x 3 m gepflanzt. Pro Hektar werden so 1’111 Baume gesetzt.
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Das Bepflanzungskonzept

Etwa ein Viertel des Landes wird nicht bepflanzt. Das sind zum Grossteil 6kologische Inseln und -Briicken sowie Feuchtgebiete
(areas de proteccion), um die einheimische Flora und Fauna zu férdern. Dazu kommen Unterhaltsstrassen, Wege, Einrichtungen
fur die Arbeiter und eine Unterkunft fir den Plantagenvorarbeiter und seine Familie. Die Strassen sind so breit angelegt, dass sie
bei Feuersbriinsten als Schutzschneisen dienen.

Etwa drei Viertel des Landes wird mit Edelholz aufgeforstet. 80 % davon mit Teakbdumen. Um einer Monokultur vorzubeugen und
die Marktchancen zu optimieren, werden auf vier Teakbdume andere - standortgerechte - edle Baumarten, wie Amarillo (Terminalia
amazonia), Mahagoni (Caoba), Manzanillo, Akazie, spanische Zeder, Ronron (Zebraholz) und Rosenholz gepflanzt.

Mittel fir Unterhalt und Betrieb

The Tree Partner Company Gruppe scheidet die notwendigen Mittel fir Unterhalt und Betrieb aus und legt diese risikoarm an. Die-
ses Geld wird weder fir riskante Finanzanlagen noch zum Ausbau des Geschafts verwendet:

{1 Vordringliches Anliegen ist die Werterhaltung des zurlickgelegten Kapitals.
1 Das Kapital wird nach Mdglichkeit in jener Wahrung angelegt, in welcher es spater ausgegeben wird.

1 Die Liquiditat ist sichergestellt. Das Kapital soll zum Zeitpunkt von anfallenden Kosten zur Verfligung stehen.

Projektstand der Plantagen in Panama

Seit der Griindung Mitte November 2007 wurden von The Tree Partner Company Panama Inc. ein Grundstiick gekauft und weitere
acht Grundstucke vertraglich gesichert. Mit ,La Ocho* wurde bereits eine erste Plantage angelegt. Die verfugbaren Mittel sind ent-
weder auf laufenden Konten oder in Call- und Festgeldern angelegt.

Die folgende Tabelle zeigt die Plantagen von The Tree Partner Company Panama Inc. (Stand: Ende September 2008):

Flache bepflanzbar - bepflanzt im
Plantage (Ha) (Ha) in % (Ha)  Jahr Anmerkungen / Baumarten
La Ocho 95.96 ha 85.92 ha 90% 82.13ha 2008 Grundstiickkauf abgeschlossen, Plantage bepflanzt
(Cafazas) 74,16 Ha Teak
6,00 Ha Amarillo
1,97 Ha Caoba (Mahagoni)

95.96 ha 85.92 ha 82.13 ha
LaLoma 12.38 ha 9.28 ha 75% 0.00 ha
(Agua Fria) 25.87 ha 23.08 ha 89% 0.00 ha Kaufvertrag abgeschlossen, Anzahlung geleistet.

19.83 ha 19.51 ha 98% 0.00 ha Grundstiicke eingezdunt und grob gereinigt.

23.58 ha 21.73 ha 92% 0.00 ha Anpflanzung ab Friihjahr 2009.

62.43 ha 49.92 ha 80% 0.00 ha

144.09 ha 123.52 ha 0.00 ha
El Tirao 1 50.00 h 34.96 h 20% 0.00 h Kaufvertrag abgeschlossen, Anzahlung geleistet.
IS0 ' a ‘ a 0 Loha Grundstiicke eingezaunt und grob gereinigt.
30.25 ha 23.10 ha 76% 0.00 ha Anpflanzung frihestens Sommer 2009.
80.25 ha 58.06 ha 0.00 ha
Vorkaufvertrag abgeschlossen. Kauf nach dem amtlichen

El Tirao 2 55.09 ha 42.90 ha 78% 0.00 ha Abschluss der Landreform.

55.09 ha 42.90 ha 0.00 ha
Total 375.39 ha 310.40 ha 83% 82.13 ha
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7.2. Erlauterungen zu Investition und Finanzierung

Prognose der Finanzierung

absolut in % Die Emittentin wird ausschlieRlich durch Eigen-

in EUR des Kapitals kapital finanziert. Eine Zwischenfinanzierung ist

1. Kommanditkapital 1.000.000 90,11 nicht erforderlich, da der Aktienerwerb sukzessive
2. Agio _109.800 9,89 erfolgen kann.

1.109.800 100,00 Fir Eigenkapitalzuflisse nach dem 31.12.2008

ist ein Agio in H6he von 0,5 % pro Monat gerech-
net ab dem 1.1.2009 bis zum Zeitpunkt der Ein-
zahlung zu entrichten. Dieses gleicht den Rendi-
tevorteil aus, der dem Anleger durch den spéte-
ren Einzahlungszeitpunkt erwachst. Die Auf-
nahme von Fremdmitteln ist weder fir eine Zwi-
schen- noch fur eine Endfinanzierung vereinbart.

Prognose der Investitionskosten

absolut in % Die Investition des Kommanditkapitals erfolgt zu

in EUR des Kapitals fast 90 % in den Erwerb von Aktien der The Tree

1. Aufwand fir den Erwerb von Aktien 995.000 89,66 Partner ComPa’?yﬁG: Schweiz. Weitere rU”F‘ 6 %
o werden als Liquiditatsreserve vorgehalten, die zur

2. Liquiditatsreserve 69.800 6,29 Abdeckung der Verwaltungskosten gebraucht

1.064.800 95,95 wird, bis die ersten Beteiligungsertrage anfallen.

Fondsabhdngige Kosten Die Vertriebskosten sind mit 4 % auf das Kom-
3. Vertriebskosten 40.000 3,60 manditkapital angesetzt. Die Mittelverwendungs-

kontrolle belauft sich auf 0,5 % des eingesetzten

4. Mittelverwendungskontrolle 5.000 0.45 Kapitals. Insgesamt sind die fondsabhangigen
45.000 4,05 Kosten mit 4,5 % des Kommanditkapitals sehr ge-

ring.

1.109.800 100,00 9

7.3. Prognose-Rechnungen

A. Das Ertragsmodell

Konservative Gewinnerwartungen

Plantagen sind eine typische Langzeit-Investition. Sie bringen erst nach etwa 15 Jahren einen ersten Gewinn. Wahrend dieser Zeit
erfordern Unterhalt und Pflege einen grossen Aufwand, welcher im Geschaftsmodell von The Tree Partner Company vorfinanziert
wird.

Der Ertrag der Investition hangt massgeblich von der Preisentwicklung fiir Plantagen-Teakholz ab. Die von The Tree Partner Com-
pany angewandten Annahmen sind konservativ und rechnen mit aktuell realistischen Holz- und Bodenpreisen, nach dem Motto:
Lieber positiv tGiberrascht, als von lbersteigerten Erwartungen enttauscht werden. Die Gesellschaft kann und will nicht mit optimisti-
schen Modellrechnungen Ubertriebene Renditeerwartungen wecken und nimmt es in Kauf, dass ihre Renditeaussagen im Vergleich
zu gewissen Konkurrenten um Einiges bescheidener sind.

Die Wertsteigerung der Investition

Die Investition in Baume geht parallel mit dem natirlichen Wachstum: Zuerst braucht es Mittel fir den Kauf von Boden und fiir die
Anpflanzung, dann missen die Baume jahrelang gepflegt werden. 85 % des Ertrags wird mit der Schlussernte der Baume erzielt.
Der Finanzplan von The Tree Partner Company bildet diesen biologischen Verlauf ab. Es werden keine Gewinne ausgeschuttet,
welche durch neues Eigenkapital (Neuinvestitionen von Gesellschaftern) eingenommen werden.
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Der Ertrag aus dem Holz

Der grosste Anteil am Einkommen von The Tree Partner Company wird mit dem Schlussverkauf des Holzes erwirtschaftet. Ein
Teakbaum zum Beispiel erlangt etwa nach 20 Jahren seine Marktreife. Verschiedene Faktoren beeinflussen den Verkaufserlos:

! das Holzvolumen

1 die Ausbildung des Kernholzes, denn nur dieses bringt gute Preise, kann aber erst nach dem Ernten beurteilt werden. Darum
ist eine hohe Qualitat des Saatgutes von entscheidender Bedeutung.

{1 die Qualitat des Holzes (Holzaufbau und Farbung mdoglichst gleichmassig, keine Astlocher). Die Qualitat wird durch eine
umsichtige und beharrliche Plantagenbewirtschaftung sichergestelit.

1 das Marktumfeld. In einer Periode von gedriickten Preisen ist es sinnvoll, die Baume fir ein paar Jahre zurtickzuhalten und
erst bei gestiegenen Preisen auf dem Markt anzubieten.

Auch die sorgfaltigste Planung kann sich nicht auf einen bestimmten Erntezeitpunkt festlegen. Das Wachstum und damit die sinn-
volle Investition dauern 20 bis 25 Jahre.

Die Vermarktung von Edelholz braucht neben Erfahrung ein gutes Netzwerk. The Tree Partner Company ist froh, in BARCA einen
starken Partner fir die forstwirtschaftlichen Belange an ihrer Seite zu haben.

Ausdinnungen (Prognose)

Beim Ausdiinnen geht The Tree Partner Company von folgenden Erfahrungswerten aus:

Bereiche mit sehr guter und guter Qualitat Bereiche mit mittlerer und genligender Qualitat
Jahre nach Anzahl u u Jahre nach Anzahl N N
« geféllte geféllte « geféllte geféllite
dem Phase Béume pro Baume BAume dem Phase B&éume pro BAume BAume
Pflanzen Hektar Pflanzen Hektar
0 Pflanzung 1111 0 Pflanzung 1111
3 sanitarer Schnitt 744 367 33% 3 sanitarer Schnitt 833 278 25%
4 sanitarer Schnitt 499 246 33% 5 sanitarer Schnitt 558 275 33%
7 Ausdiinnung 374 125 25% 8 Ausdinnung 419 140 25%
10 Ausdiinnung 251 123 33% 11 Ausdlinnung 314 105 25%
14 Ausdinnung 180 70 28% 14 Ausdinnung 236 79 25%
20 Schlussernte 0 180 20 Schlussernte 0 236

Bescheidene Einnahmen kdnnen bereits aus dem Holzverkauf der Ausdiinnungen erzielt werden. Dabei ist der Erlds der Jahre 3
bis 7 vernachlassigbar. Der Verkauf des 10-jahrigen Holz ergibt einen Beitrag an die Unterhaltskosten. Erst mit dem 14-jahrigen
Holz wird voraussichtlich mehr eingenommen, als fir die laufenden Aufwendungen bendétigt wird. Es ist deshalb vorgesehen, ab
dem Jahre 15 (voraussichtlich 2023) einen Gewinn an die Gesellschafter auszuschitten.

Wachstums- und Ertrags-Erwartungen (Prognose)

Fir die Finanzplanung geht The Tree Partner Company pro Hektar von folgenden Erwartungen aus:

Jahre nach dem Stammdurchmesser auf 1,3 m
Pflanzen

Héhe (=Brusthdhe)

Hohe der Baume

Menge des geernteten Holzes

(nach Hopus)

Preis Rundholz am Strassenrand
mit 3.5 % jahrlicher
Wertsteigerung (inkl. Inflation)

Bereiche mit sehr guter und guter Qualitat
3 11.4cm 11.0m 4.5 m3/ha 0US$
4 15.2cm 14.0 m 6.9 m3/ha 0US$
7 22.4cm 18.3m 12.5 m3/ha 235US $
10 26.6 cm 21.0m 20.1 m3/ha 317US $
14 32.5¢cm 24.7m 18.6 m3/ha 421US $
20 40.2 cm 27.6m 151.7 m3/ha 667 US $
gesamt 214.3 m3/ha
Bereiche mit mittlerer und gentigender Qualitét
3 9.8cm 9.6m 2.2 m3/ha 0US$
5 14.2 cm 132m 6.3 m3/ha 0US$
8 20.1cm 170m 10.5 m3/ha 224 US $
11 24.5cm 195m 13.4 m3/ha 270US $
14 28.7cm 21.1m 14.9 m3/ha 380US $
20 34.8cm 23.7m 127.4 m3/ha 615 US $
gesamt 174.7 m3/ha

Teakbdume nehmen im tropischen Klima von Panama pro Jahr etwa 2 bis 3 cm an Durchmesser zu.
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B. Modellrechnung

Die vielen Unbekannten und die lange Investitionsdauer machen es schwierig, konkrete Ertragszahlen zu benennen. Dadurch er-
gibt sich in der Finanzplanung fir Aufwand und Ertrag eine vernetzte Mischrechnung. Die Zahlen stammen aus der Erfahrung der
Prospektverantwortlichen und aus der Analyse von aktuellen und historischen Preisen, erwarteten Trends und aktuellen Ertragen
und Zinssétzen.

Die Modellrechnung von The Tree Partner Company basiert auf folgenden Annahmen:

l
l
|l

The Tree Partner Company Panama Inc kauft bis zum Jahr 2016 1.200 Hektaren Boden.
Sie baut darauf 900 Hektaren Teak und andere edle Baumarten an.

Die Boden entlang der Grenze zwischen den Provinzen Panama und Darién erbringen 70 % sehr gute und gute Qualitat und
30 % mittlere und genligende Qualitat.

Die Teakbaume werden nach 20 Jahren geerntet. Fir die anderen Baumarten wird die Rotation nach vergleichbaren Kriterien
bestimmt und dauert zwischen 20 und 25 Jahre.

Die Weltwirtschaft wachst in einem mittleren Erwartungsband. Panama ist weiterhin ein stabiler und verlasslicher Wirtschafts-
standort. Exporte von Plantagenholz aus Panama sind - wie gesetzlich festgeschrieben - steuerfrei mdglich.

Die Preise fur Plantagen-Teak steigen pro Jahr um 1,5 %. Die Teuerungsrate (Inflation) bewegt sich im Durchschnitt der letz-
ten Jahre bei 2 %.

Die durchschnittliche Wertsteigerung des Bodens ist langfristig 4 % pro Jahr.

Ertrage aus der Erweiterung der Wertschopfungskette und aus dem Handel mit CO,-Zertifikaten werden erst berlicksichtigt,
wenn glltige Vertrdge abgeschlossen worden sind. Sie sind also nicht in der Modellrechnung enthalten.

C. Liquiditatsprognose

Die folgende Rechnung stellt den aus heutiger Sicht zu erwartenden Ergebnisverlauf der Investition bei mittlerem Szenario dar.
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Teil 1: Liquiditatsplan The Tree Partner Company Group Schweiz/Panama (Prognose)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Us-$ Us-$ Us-$ Us-$ Us-$ Us-$ Us-$ Us-$ USs-$
1. Einnahmen
Holzverkauf 0 0 0 0 0 0 181.000 48.000 110.000
Grundstlicksverkauf 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zinseinnahmen 8.000 6.000 7.000 10.000 7.000 7.000 6.000 8.000 8.000
Einnahmen aus Gesellschafter-
einzahlungen 1.314.000 1.328.000 1.783.000 1.849.000 2.238.000 1.992.000 2.414.000 2.866.000 2.979.000
Summe Einnahmen 1.322.000 1.334.000 1.790.000 1.859.000 2.245.000 1.999.000 2.601.000 2.922.000 3.097.000
2. Ausgaben
Grundstickskéaufe 290.000 680.000 978.000 806.000 830.000 855.000 881.000 1.020.000 1.168.000
Kosten fur Aufforstung 82.000 0 162.000 334.000 860.000 531.000 730.000 564.000 774.000
Investition in Beteiligungen 48.000 0 0 0 0 0 0 0 0
Laufende Verwaltungskosten 248.000 223.000 203.000 203.000 228.000 228.000 204.000 204.000 204.000
Be_triebsaufwand, Material +
Leistungen 130.000 71.000 74.000 77.000 75.000 83.000 120.000 118.000 122.000
Kosten fuir Unterhalt der Plantagen 64.000 56.000 89.000 162.000 330.000 298.000 524.000 593.000 671.000
Kosten fiir Holzernte 0 0 6.000 9.000 7.000 13.000 50.000 47.000 51.000
Steueraufwand 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ausschuttungen an Aktionare 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe Ausgaben 862.000 1.030.000 1.512.000 1.591.000 2.330.000 2.008.000 2.509.000 2.546.000 2.990.000
3. +Liquiditatsiuberschuss /
- Liquiditatsbedarf 460.000 304.000 278.000 268.000 -85.000 -9.000 92.000 376.000 107.000
4. Liquiditat kumuliert 460.000 764.000 1.042.000 1.310.000 1.225.000 1.216.000 1.308.000 1.684.000 1.791.000

Teil 2: Liquiditatsplan The Tree Partner Company GmbH & Co KG (Prognose)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro
5. Einnahmen
Einzahlungen von Kommanditkapital
und Agio durch Gesellschafter 40.000 164.800 272.500 632.500 0 0 0 0 0
Ausschittungen The Tree Partner
Company AG 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zinseinnahmen 0 38 322 713 1.749 1.597 1.437 1.267 1.089
Summe Einnahmen 40.000 164.838 272.822 633.213 1.749 1.597 1.437 1.267 1.089
6. Ausgaben
Ausschittungen an Gesellschafter 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Beteiligungsersterwerb und
Beteiligungsaufstockung 35.000 145.000 245.000 570.000 0 0 0 0 0
Verwaltungskosten in Deutschland 2.125 3.975 4.800 6.675 6.809 6.945 7.084 7.225 7.370
Vertriebskosten / Erfolgspramien 1.600 6.400 10.000 22.000 0 0 0 0 0
Gewerbesteuer 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe Ausgaben 38.725 155.375 259.800 598.675 6.809 6.945 7.084 7.225 7.370
7. +Liquiditatsuberschuss /
- Liquiditatsbedarf pro Jahr 1.275 9.463 13.022 34.538 -5.060 -5.348 -5.647 -5.958 -6.281
8. Liquiditat kumuliert 1.275 10.738 23.760 58.298 53.239 47.891 42.244 36.286 30.005
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2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
us-$ Us-$ us-$ us-$ Us-$ us-$ Us-$ Us-$ us-$ Us-$ us-$ Us-$ Us-$
641.000 685.000  717.000 1.052.000 2.331.000 1.472.000 2.054.000 1.755.000 2.916.000 2.316.000 9.487.000 1.095.000 6.234.000
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 571.000 0
12.000 25.000 30.000 30.000 45.000 37.000 43.000 41.000 54.000 48.000  126.000 43.000 92.000
1.549.000 1.611.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.202.000 2.321.000  747.000 1.082.000 2.376.000 1.509.000 2.097.000 1.796.000 2.970.000 2.364.000 9.613.000 1.709.000 6.326.000
241.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
869.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
204.000 204.000  204.000 204.000 206.000  206.000 206.000  206.000  206.000  206.000  206.000  206.000  206.000
164.000  167.000  171.000 185.000  255.000  191.000 232.000  197.000  272.000  234.000 575.000  136.000  402.000
766.000 673.000 603.000 534.000 455.000 410.000 362.000 327.000 291.000 257.000 238.000 207.000  185.000
93.000 105.000  109.000  123.000  193.000  129.000  170.000  135.000  210.000  172.000  513.000 74.000  340.000
0 0 0 0 0 0 11.000 9.000 20.000 15.000 82.000 6.000 52.000
0 0 0 0 1.267.000 573.000 1.116.000  922.000 1.971.000 1.480.000 7.999.000 1.080.000 5.141.000
2.337.000 1.149.000 1.087.000 1.046.000 2.376.000 1.509.000 2.097.000 1.796.000 2.970.000 2.364.000 9.613.000 1.709.000 6.326.000
-135.000 1.172.000 -340.000 36.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.656.000 2.828.000 2.488.000 2.524.000 2.524.000 2.524.000 2.524.000 2.524.000 2.524.000 2.524.000 2.524.000 2.524.000 2.524.000
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 53.866 24.361 47.446 39.198 83.796 62.922  340.074 45.916  218.567
900 702 493 273 42 0 0 0 0 0 0 0 0
900 702 493 273 53.908 24.361 47.446 39.198 83.796 62.922  340.074 45.916  218.567
0 0 0 0 45.729 16.061 38.981 28.174 65.016 46.764  286.899 31.705  181.233
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7.517 7.667 7.821 7.977 8.137 8.300 8.466 8.635 8.808 8.984 9.163 9.347 9.534
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 2.390 9.973 7.174 44.011 4.864 27.801
7.517 7.667 7.821 7.977 53.866 24.361 47.446 39.199 83.797 62.922  340.073 45.916  218.568
-6.617 -6.965 -7.328 -7.704 42 0 0 0 0 0 0 0 0
23.388 16.423 9.095 1.391 1.433 1.433 1.433 1.432 1.432 1.432 1.432 1.432 1.432
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Teil 1: Liquiditatsplan The Tree Partner Company Group Schweiz/Panama (Prognose)

2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038
Us-$ Us-$ Us-$ Us-$ Us-$ Us-$ Us-$ Us-$ Us-$
1. Einnahmen
Holzverkauf 11.140.000 23.870.000 14.322.000 19.096.000 14.322.000 19.096.000 20.815.000 0 0
Grundstucksverkauf 1.130.000 1.626.000 1.340.000 1.380.000 1.422.000 1.464.000 1.697.000 1.942.000 400.000
Zinseinnahmen 158.000 302.000 196.000 249.000 198.000 250.000 271.000 50.000 7.000
Einnahmen aus Gesellschafter-
einzahlungen 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe Einnahmen 12.428.000 25.798.000 15.858.000 20.725.000 15.942.000 20.810.000 22.783.000 1.992.000 407.000
2. Ausgaben
Grundstiickskaufe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kosten fur Aufforstung 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Investition in Beteiligungen 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Laufende Verwaltungskosten 206.000 206.000 206.000 206.000 206.000 215.000 215.000 220.000 0
Be_triebsaufwand, Material +
Leistungen 652.000 1.269.000 786.000 1.027.000 786.000 1.057.000 1.169.000 92.000 0
Kosten fiir Unterhalt der Plantagen 163.000 142.000 109.000 84.000 55.000 35.000 18.000 0 0
Kosten firr Holzernte 590.000 1.207.000 724.000 965.000 724.000 965.000 1.052.000 0 0
Steueraufwand 101.000 218.000 122.000 169.000 120.000 165.000 175.000 0 0
Ausschittungen an Aktionare 10.716.000 22.756.000 13.911.000 18.274.000 14.051.000 18.373.000 20.154.000 4.200.000 411.000
Summe Ausgaben 12.428.000 25.798.000 15.858.000 20.725.000 15.942.000 20.810.000 22.783.000 4.512.000 411.000
3. +Liquiditatstiberschuss /
- Liquiditatsbedarf 0 0 0 0 0 0 0 -2.520.000 -4.000
4. Liquiditat kumuliert 2.524.000 2.524.000 2.524.000 2.524.000 2.524.000 2.524.000 2.524.000 4.000 0

Teil 2: Liquiditatsplan The Tree Partner Company GmbH & Co KG (Prognose)

2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038
Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro
5. Einnahmen
Einzahlungen von Kommanditkapital
und Agio durch Gesellschafter 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ausschittungen The Tree Partner
Company AG 455.586 967.461 591.420 776.911 597.372 781.119 856.838 178.561 17.473
Zinseinnahmen 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe Einnahmen 455.586 967.461 591.420 776.911 597.372 781.119 856.838 178.561 17.473
6. Ausgaben
Ausschittungen an Gesellschafter 386.562 830.189 503.990 664.634 508.795 697.006 845.887 167.391 7.511
Beteiligungsersterwerb und
Beteiligungsaufstockung 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Verwaltungskosten in Deutschland 9.724 9.919 10.117 10.319 10.526 10.736 10.951 11.170 11.393
Vertriebskosten / Erfolgspramien 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gewerbesteuer 59.300 127.353 77.313 101.957 78.051 73.377 0 0 0
Summe Ausgaben 455.586 967.461 591.420 776.910 597.372 781.119 856.838 178.561 18.904
7. +Liquiditatsiiberschuss /
- Liquiditatsbedarf pro Jahr 0 0 0 0 0 0 0 0 -1.431
8. Liquiditat kumuliert 1.431 1431 1.431 1.431 1.431 1.431 1.431 1.431 0
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Erlauterungen zur Liquiditatsplanung

Die Prognoserechnung umfasst den Zeitraum bis Ende 2038. Zu diesem Zeitpunkt sind aller Forstflachen nach einer ersten Rota-
tion abgeerntet und die Grundstiicke verduRRert. Um die Realisierung der Wertsteigerung aufzuzeigen, wird keine zweite Rotation in
die Liquiditatsplanung eingerechnet.

Es liegt jedoch im Ermessen der Gesellschafterversammlung, die Beteiligungen an Unternehmen der The Tree Partner Company
vor oder nach diesem Zeitpunkt ganz oder teilweise zu veraussern, oder auch eine zweite Rotation anzupflanzen.

Die nachfolgenden Erlauterungen beziehen sich auf die im Liquiditatsplan angegebenen Textziffern:

Teil 1 Alle Angaben beziehen sich auf die konsolidierten Daten der The Tree Partner Company, Schweiz als Mutterunternehmen
sowie auf die The Tree Partner Company, Panama als 100 % Tochterunternehmen. Die Angeben erfolgen in US-$.

1. Samtliche Einnahmen von The Tree Partner Company fliessen in die konsolidierte Liquiditatsrechnung ein. Werte werden je-
doch erst eingetragen, wenn Vertrage abgeschlossen wurden. Dies trifft insbesondere auf Einnahmen aus dem Handel mit
CO,-Zertifikaten zu. Fur den Ertrag aus dem Holzverkauf wird auf Kapital 7.4 A ,Wachstums- und Ertrags-Erwartungen“ ver-
wiesen.

Es wird davon ausgegangen, dass die Grundstiicke unmittelbar nach der Schlussernte verkauft werden. Die langfristige Wert-
steigerung von 4 % pro Jahr scheint recht hoch zu sein, ist jedoch ein Durchschnittswert. Aufgrund der Erfahrungen der Pros-
pektverantwortlichen werden einige Grundstiicke ein Vielfaches einbringen, weil sie zum Beispiel fir touristische Projekte vor-
gesehen sind. Das Gros der Grundstiicke, welche fiir eine zweite Rotation verwendet werden, wird im Wert entsprechend be-
scheidener ausfallen.

2. Plantagen werden von The Tree Partner Company erst angepflanzt, wenn das notwendig Eigenkapital fur Aufbau und Unter-
halt bis zur Schlussernte eingegangen ist. Die Gesellschaft ist bestrebt, ohne Fremdkapital zu wachsen. Deshalb kann sich
die Planungsannahme den effektiven Einnahmen aus Gesellschafterzahlungen anpassen.

Die Kosten fur die vorgesehene FSC-Zertifizierung sind in den Unterhaltskosten enthalten, wobei The Tree Partner Company
die Standards ab Projektbeginn einhalt. Die Zertifizierung ist erst nach dem Anwachsen der Forste maoglich.

The Tree Partner Company ist einer ganzheitlichen Betriebsflihrung verpflichtet. Die Kosten fir das Ausscheiden von ¢kologi-
schen Landflachen sowie fir die sozialen Projekte, wie zum Beispiel das Anlegen von Unterkunften fur die Arbeiter und
Schulgarten, sind Teil der Unterhaltskosten.

Aufforstungen erfordern einen intensiven Unterhalt. The Tree Partner Company ist bestrebt, die dafiir notwendigen Mittel aus
dem Eigenkapital zu bestreiten. Die notwendigen Mittel werden deshalb zurtickgelegt und méglichst risikolos in der Wéhrung
der geplanten Verwendung angelegt.

Die Ausschittungen an die Aktiondre wurden so berechnet, dass The Tree Partner Company die finanziellen Mittel, welche
den Unterhalts- und Betriebsaufwand tbersteigen, an die Aktiondre ausschuttet. Die Gesellschafterversammlung kann jedoch
auch eine andere Verwendung, wie zum Beispiel die Investition in neue Plantagen oder andere Unternehmensbereiche be-
schliessen.

Bei den Ausgaben wird von der vom panamaischen Gesetzgeber beschlossenen Steuerfreiheit auf landwirtschaftliche Pro-
duktion ausgegangen. Bei der Steuerbelastung in der Schweiz wird davon ausgegangen, dass der Rechtssitz der Holding in
der Schweiz liegt. Aufgrund der effektiven Tatigkeiten, der fiskalischen Belastung und weiterer Argumente ist es jedoch mdg-
lich, dass die Gesellschafterversammlung von The Tree Partner Company beschliesst, den Geschéftssitz nach Panama zu
verlegen.

Die Republik Panama hat mit keinem anderen Land ein Doppelbesteuerungsabkommen abgeschlossen. Die Ertrage werden
deshalb ohne Abzug von Quellensteuern an die Gesellschafter ausgeschdittet.

Teil 2  Die folgenden Angaben beziehen sich auf die The Tree Partner Company GmbH & Co KG, welche als Geschaftszweck
unter anderem das Halten von Anteilen hat (Der vollstandige Geschaftszweck ist in § 2 des Gesellschaftsvertrages abge-
druckt). Sie beteiligt sich also wie ein Gesellschafter der Muttergesellschaft an den oben dargestellten Geschaften.

5. The Tree Partner Company GmbH & Co KG investiert ihr Kapital in Beteiligungen an Unternehmen der The Tree Partner
Company Gruppe, insbesondere in Gesellschaftsanteile (Aktien) der Muttergesellschaft The Tree Partner Company AG. Die
Einnahmen der Emittentin bestehen deshalb — neben den Einzahlungen der Kommanditisten - hauptsachlich aus den Aus-
schuttungen der Muttergesellschaften an die Aktiondre und aus Verkaufen von Aktien. Deshalb werden in der folgenden Pla-
nungsuibersicht zuerst die Ausschittungen von The Tree Partner Company AG aufgezeigt. Diese fliessen dann in die Liquidi-
tatsplanung von The Tree Partner Company GmbH & Co KG ein.

Aufgrund der aktuellen Lage der Finanzmarkte wurde mit Zinseinnahmen von Festgeldanlagen gerechnet.

Die Zinsabschlagsteuer und der Solidaritatszuschlag wurden aus Vereinfachungsgriinden nicht gesondert gezeigt. Diese wer-
den den Gesellschaftern bei der Feststellung der Einkiinfte wie eine eigene Steuervorauszahlung angerechnet und der Emit-
tentin entsprechend als Entnahme eingebucht. Tagsachlich erfolgt die Anrechnung dieser Steuern allerdings erst bei der Ver-
anlagung zur Einkommensteuer in der Regel im folgenden Jahr.

6. Diese Position zeigt den geplanten Rickfluss von Kapital an die Gesellschafter, wie er sich aus der Liquiditatsrechnung ergibt.

Weiterhin sind die Auszahlungen fir den Erwerb von Aktien an der The Tree Partner Company AG ausgewiesen. Bei den
Verwaltungskosten sind die Kosten fir die Auslagen der personlich haftenden Gesellschafterin, die Kosten fir die Treuhénde-
rin und die Mittelverwendungskontrolle sowie die Aufwendungen fir die Erstellung der Buchfiihrung, Jahresabschluss sowie
die betrieblichen Steuererklarungen enthalten. Die Vertriebskosten sind eine erfolgsabhéangige Vergiitung, die sich auf 4 %
des eingezahlten Kommanditkapitals belauft.

Der Aufwand fiir Gewerbesteuer, der von der Emittentin voraussichtlich zu tragen sein wird, vermindert das Volumen der Aus-
schuttungen. Allerdings wird die Gewerbesteuerzahlung beim Gesellschafter entsprechend seiner Beteiligungsquote auf seine
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personliche Einkommensteuer angerechnet, soweit eine Steuerzahllast anféllt. Weitere Erlauterungen sind in Kapital 8
LSteuerliche Konzeption* enthalten.

Ertrags- und Aufwandsrechnung The Tree Partner Company GmbH & Co KG (Prognose)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro

Ertrage

Beteiligungsertrage The Tree

Partner Company AG 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Zinseinnahmen 0 38 322 713 1.749 1.597 1.437 1.267 1.089 900 702

Summe Ertrage 0 38 322 713 1.749 1.597 1.437 1.267 1.089 900 702
Aufwendungen

Verwaltungskosten in

Deutschland 2.125 3.975 4.800 6.675 6.809 6.945 7.084 7.225 7.370 7.517 7.667

Vertriebskosten / Erfolgspramien 1.600 6.400 10.000 22.000 0 0 0 0 0 0 0

Gewerbesteuer 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Summe Aufwendungen 3.725 10.375  14.800  28.675 6.809 6.945 7.084 7.225 7.370 7.517 7.667
Jahresergebnis -3.725 -10.337 -14.478 -27.962 -5.060 -5.348 -5.647 -5.958 -6.281 -6.617 -6.965

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro

Ertrage

Beteiligungsertrage The Tree

Partner Company AG 0 0 53.866 24.361 47.446 39.198 83.796 62.922 340.074 45916 218.567

Zinseinnahmen 493 273 42 0 0 0 0 0 0 0 0

Summe Ertrage 493 47.446 273 53.908 47.446 39.198 83.796 62.922 340.074 45.916 218.567
Aufwendungen

Verwaltungskosten in

Deutschland 7.821 7.977 8.137 8.300 8.466 8.635 8.808 8.984 9.163 9.347 9.534

Vertriebskosten / Erfolgspramien 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Gewerbesteuer 0 0 0 0 0 2.390 9.973 7.174  44.011 4864  27.801

Summe Aufwendungen 7.821 8.466 7.977 8.137 8.466 11.024 18.781 16.157 53.174 14.210 37.335
Jahresergebnis 38.981 -7.328 -7.704 45771  38.981  28.174  65.015  46.764 286.899  31.705 181.232

2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038

Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro

Ertrage

Beteiligungsertrage The Tree

Partner Company AG 455.586 967.461 591.420 776.911 597.372 781.119 856.838 178.561  17.473

Zinseinnahmen 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Summe Ertrage 455.586 967.461 591.420 776.911 597.372 781.119 856.838 178.561  17.473
Aufwendungen

Verwaltungskosten in

Deutschland 9.724 9.919 10.117 10.319 10.526 10.736 10.951 11.170 11.393

Vertriebskosten / Erfolgspramien 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Gewerbesteuer 59.300 127.353 77.313 101.957 78.051 73.377 0 0 0

Summe Aufwendungen 69.024 137.272  87.430 112.276  88.576  84.113  10.951  11.170  11.393
Jahresergebnis 503.989 386.562 830.189 664.635 508.795 697.006 845.887 167.391 6.080

Die Ertrdge der Gesellschaft bestehen ausschlielich aus Beteiligungsertréagen und Zinsertragen. Diese sind im Liquiditatsplan
unter Teil 2 Nr. 5 erlautert.

Die Aufwendungen sind ebenfalls mit den Ausgaben It. Liquiditatsplan Teil 2 identisch und sind dort unter der Nr. 6 erlautert.
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D. Sensitivitdtsanalysen (Abweichungen von den Prognosen)

Als Erganzung zu den Prognosen wird nachfolgend dargestellt, wie sich die Rendite der Anlage bei veranderten Rahmenbedin-
gungen entwickeln kann. Sie soll dem Anleger die Beurteilung der Bandbreite der erzielbaren Ergebnisse ermdglichen.

Sowohl bei einem positiven als auch einem negativen Verlauf werden Entwicklungen angenommen, die nur mit einer geringen
Wahrscheinlichkeit eintreten werden. Es ist jedoch nicht ausgeschlossen, dass sich die Marktverhéltnisse in der beschriebenen
Form andern.

Wichtige Faktoren, die den Erfolg der Anlage beeinflussen, sind:
1  Erlése aus dem Holzverkauf (Anderung der Holzpreise und der Nachfrage)
f  Kursentwicklung des US-Dollars im Verhaltnis zum Schweizer Franken
1 Anderung der Preissteigerungsrate (Inflation)

Wie bei der Kapitalriickflussrechnung wird beispielhaft von einem Anleger mit einem Anlagebetrag von 10.000 Euros ausgegangen,
welcher der einkommenssteuerlichen Hochstbelastung unterliegt.

Erlése aus dem Holzverkauf (Abweichung von Prognosen)

Der Preis fiir Edelholz unterliegt — ahnlich wie jeder Rohstoffpreis — Schwankungen, welche von Angebot und Nachfrage auf dem
Markt abhangen. In den letzten Jahren hat sich der Preis fur Edelholz — insbesondere fiir Teakholz — stetig erhoht, da die Auflagen
an die legale Nutzung von Holzschlag aus Primérwaldern stetig zunehmen, die Verfolgung von illegalem Holzschlag von den meis-
ten Regierungen verstarkt wurde, aber auch, weil die Konsumenten, vor allem in West- und Nordeuropa, praktisch nur noch zertifi-
ziertes Holz akzeptieren. Dabei hat das FSC-Label eine herausragende Bedeutung erlangt. Die Preissteigerung betrug in den letz-
ten Jahren inklusive Teuerung zirka 5 % pro Jahr.

Ein grosser Vorteil von Edelholz ist, dass der Marktpreis weitgehend von den Bdrsen unabhéangig ist. Hingegen kénnen Mode-Zyk-
len beobachtet werden. Es ist jedoch ohne Qualitatsverlust moglich, die Rotationszeit um einige Jahre zu verlangern.

The Tree Partner Company Gruppe geht von einer sehr konservativen Wertsteigerung des Holzes von 1,5 % aus (ohne Beruck-
sichtigung der Teuerungsrate). Fachleute prognostizieren eine durchschnittliche jéhrliche Preissteigerung von bis zu 7 %, einige
Konkurrenten gehen noch dartiber hinaus. Fur ein Sinken der Holzpreise sind heute keine Anzeichen zu erkennen, es kann aber
nicht vollig ausgeschlossen werden.

. . Die Tabelle zeigt die Auswirkung auf die gesamte

Anderung des Holzpreises Ausschiittung bei einem Riickgang der durch-
---------------------------------------------------------------------------------------------------- schnittichen Holzpreise auf minus 0,5 % und einer
Steigerung auf 5,5 % pro Jahr.

= Die Analyse zeigt, dass selbst bei einem Preisriick-
Bl oo gang unter das aktuelle Preisniveau noch ein posi-
s tives Gesamtergebnis erwirtschaftet werden kann.
- 427,29% T Bei einer Preissteigerung von jahrlich durchschnitt-
e I e NN lich 5,5 % wirde sich der Gesamtriickfluss an die
8
<

Gesellschafter markant erhdhen.
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Entwicklung der Wechselkurse (Abweichung von Prognosen)

Die Landeswahrung in Panama, der Balboa, ist 1 zu 1 an den US-Dollar gebunden. Die Entwicklung des Dollars zu den hauptsach-
lichen Wahrungen von The Tree Partner Company Gruppe, dem Schweizer Franken und dem Euro, ist in den letzten Monaten sehr
vorteilhaft.

die Bandbreiten der untersuchten pessimistische Prognose- positive
Kursentwicklungen Entwicklung Rechnung Entwicklung
Wechselkurs des USD : CHF CHF 1.00 CHF 1.10 CHF 1.20

The Tree Partner Company Gruppe halt die gewahlte Bandbreite fir realistisch; kann aber nicht ausschliel3en, dass sich grossere
Verwerfungen im Markt einstellen werden.

. Ein weiterer dauerhafter Kursverfall des USD
Kursentwicklung des US § gegenilber den Vergleichswahrungen wiirde zu
454,94% glnstigeren Kosten fiir Grundstiickkaufe, Aufbau
und Unterhalt der Plantagen und die Kosten fir
Management und Administration fihren, beim
Verkauf des Holzes ware aber der Erlds geringer
als unter den heutigen Bedingungen. The Tree
Partner Company ist bemiht, die Kapitalreserven
bei glinstigen Kursen zu wechseln und das Kapital
langfristig in jener Wahrung anzulegen, in der die
Ausgaben geplant sind.

ng in % des

3
£
=
§ Die Analyse zeigt, dass sich Kursschwankungen
2 zwischen US-$ und CHF weit weniger auf den
= Anlageerfolg auswirken, als eine Anderung des
1,00 Prognose 1,20 Holzpreises.
(1,10 CHF)

Entwicklung der Preissteigerungsrate (Abweichungen von Prognosen)

Der Einfluss der Preissteigerungsrate (Inflation) auf die Ausschittungen betrifft sowohl die Kosten- als auch die Ertragsentwicklung.
In ihrer Prognose rechnet The Tree Partner Company Gruppe mit einer durchschnittlichen jahrlichen Inflationsrate von 2,0 % pro
Jahr. Untersucht werden ein Riickgang der weltweiten Inflation auf 0.5 % und eine Zunahme der Inflation auf durchschnittlich 4 %
pro Jahr.

Hier ergibt die Analyse eine unterschiedliche Sen-

Entwicklung der Preissteigerungsrate sitivitat, die in der langen Zeit der Mittelbindung

0,

2 2 Epil begriindet ist. Die Inflation belastet die Kostenseite
'§ relativ wenig, weil die meisten Zahlungen fir Auf-
‘g‘ forstung und Grundstiickskauf zu Beginn der In-
el 427.29% vestition erfolgen. Die Verkaufserlose fallen jedoch
8 : erst nach 15 bis 20 Jahren an. Aus diesem Grund
= 307,81% ergibt sich bei einer geringen Inflation noch ein
= annehmbarer Rickfluss. Bei hoheren Inflations-
E raten steigt der Erfolg jedoch Uberproportional an.
%

&

=S

+0,5% Prognose (2,0 %) +4,0%
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E. Kapitalrickflussrechnung (Prognose)

2008-2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

1. Gebundenes Kapital -11.098 -10.640 -10.479 -10.089 -9.831 -9.281 -8.885 -6.456 -6.188 -4.654
2. Geldflusse
2.1. Gewinnauszahlungen 0 458 161 390 282 650 468 2.869 317 1.812
2.2. Steuerzahlungen 0 0 0 -24 -100 -72 -440 -49 -278
2.3. Eigenkapitalrickzahlungen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.4. Summe der Ruckflisse nach
Steuern 0 458 161 390 258 550 396 2.429 268 1.534
3. Haftungsvolumen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 Summe
in Euros in %

-1.380 5.650 9.918 15,546 19.854 26.130 34.589 36.263 36.324

3.866 8302 5040 6.646 5.088 6.066 0 0 0 42.415
-592  -1.272 =772 -1.018 -780 -694 0 0 0 -6.091
0 0 0 0 0 904  8.459 1.674 61 11.098 100,00%
3.274 7.030 4268 5.628 4.308 6.276  8.459 1.674 61 47.422  427,29%
0 0 0 0 0 904 9.363 11.037 11.098

Die Tabelle zeigt die zeitliche Bindung des eingesetzten Kapitals unter Berlcksichtigung der Wirkung der héchstmdglichen Ertrag-
steuerbelastung. Dabei wird beispielhaft von einem Anleger mit einem Anlagebetrag von 10.000 Euros ausgegangen, welcher der
einkommenssteuerlichen Hochstbelastung unterliegt. Es wird ein Beitritt im Jahr 2008 dargestellt.

Die nachfolgenden Erlauterungen beziehen sich auf die in der Prognose angegebenen Textziffern:

1.
2.1

2.2.

2.3.

2.4.

Das ,gebundene Kapital” ergibt sich aus dem Saldo von eingezahltem Kapital unter Abzug aller Ruckflusse.

Die ,Gewinnausschittungen” umfassen die Liquiditatsriickflisse an Gesellschafter, soweit diese aus erwirtschafteten Gewin-
nen stammen.

Die ,Steuerzahlungen“ errechnen sich aus dem anteiligen steuerlichen Ergebnis des Gesellschafters am Gewinn der Gesell-
schaft. Dabei wird der héchste derzeit gultige Steuersatz von derzeit 44,31 % fir Einkommensteuer und Solidaritatszuschlag,
jedoch ohne Beriicksichtigung von Kirchensteuern, angewendet. Die Berechnung beriicksichtigt die Regelungen des § 15b
EStG. Weiterhin wird die von der Gesellschaft gezahlte Gewerbesteuer entsprechend den gesetzlichen Regelungen von der
Einkommensteuerzahllast in Abzug gebracht.

.Die Eigenkapitalriickzahlungen® sind Ausschuttungen, die nicht aus Gewinnen, sondern aus der Ruckzahlung von Eigenkapi-
tal der Gesellschafter stammen. Tatsachlich findet in den letzten Jahren It. Prognose der Verkauf samtlicher Vermogens-
gegenstande, d.h. Forsterzeugnisse und Grundstiicke statt. Es wird also eine Liquidation der Tochtergesellschaft unterstellt,
weil diese das Geschéftsziel erreicht hat.

Die ,Summe der Rickfliisse nach Steuern* ergibt rechnerisch einen Gesamtriickfluss in der Hohe von rund 373 % bezogen
auf das vom Gesellschafter eingebrachte Kapital. Da alle genannten GréfRen auf Prognosen beruhen, kann dieser Rickfluss
nicht garantiert werden. Der Einfluss von Abweichungen bei den Prognosen auf die Summe der Rickflisse ist unter Kapitel
7.3 Abschnitt D ,Sensitivitatsanalyse* erlautert.

Das ,Haftungsvolumen* zeigt die mdgliche Haftung gemaf 8§ 172 Abs. 4 HGB auf. Diese Haftung tritt auf, soweit ein Komman-
ditist von der Gesellschaft Zahlungen erhalt, solange sein Kapitalanteil durch Verluste oder Entnahmen unter den Betrag sei-
ner bedungenen Einlage gemindert wird.
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8. Wesentliche Grundlagen der Steuerlichen Konzeption der Vermdgensanlage

A. Vorbemerkung

Die nachfolgenden Ausfiihrungen stellen die wesentlichen Grundlagen der steuerlichen Konzeption der Vermdgensanlage dar.
Entsprechend der Zuordnung der Beteiligung zu Privat- oder Betriebsvermdgen werden auf der Ebene des Gesellschafters fol-
gende Alternativen dargestellt:

(1) Beteiligung wird von natirlichen Personen mit Wohnsitz in der Bundesrepublik Deutschland im Privatvermégen gehalten

(2) Beteiligung wird von Einzelunternehmen oder Personengesellschaften mit Sitz in der Bundesrepublik Deutschland im
Betriebsvermdgen gehalten

(3) Beteiligung wird von Kapitalgesellschaften mit Geschéftsleitung oder Sitz in der Bundesrepublik Deutschland gehalten.

B. Besteuerung auf der Ebene der Gesellschaft

Einkunftsart und Gewinnverteilung

Die Gesellschaft erzielt als gewerblich gepragte Personengesellschaft Einkiinfte aus Gewerbebetrieb. Sie unterliegt selbst der
Gewerbesteuer, ist jedoch nicht einkommensteuerpflichtig.

Auf der Ebene der Gesellschaft wird ein handelsrechtlicher Jahresabschluss erstellt. Auf dieser Basis wird die steuerliche Gewinn-
ermittlung abgeleitet. Die von der Gesellschaft erzielten steuerlichen Gewinne oder Verluste werden in einer sog. ,Einheitlichen und
gesonderten Feststellung der Einkiinfte* gem. 88 179,180 AO festgestellt und den einzelnen Gesellschaftern anteilig zugerechnet.
Dies gilt auch fur Anrechnungsbetrége, wie z.B. die Steuererméafigung bei Einklinften aus Gewerbebetrieb i.S.v. 8 35 EStG.

Gewerbesteuer

Durch die Einstufung als gewerblich gepragte Personengesellschaft unterliegt die Beteiligungsgesellschaft gemafl 8 2 Abs. 1 S. 2
GewsStG als Gewerbebetrieb der Gewerbesteuer.

Sollte die Beteiligung an der The Tree Partner Company AG, Schweiz, wahrend eines vollen Geschaftsjahres mehr als 15 % des
Aktienkapitals betragen, so unterliegen die Ausschiittungen dieses Unternehmens an das Beteiligungsunternehmen entsprechend
der Kurzungsvorschrift nach 8 9 Nr. 7 GewStG nicht der Gewerbesteuer. Die weiteren Voraussetzungen fur die Gewerbesteuer-
freiheit aus 8§ 8 Abs. 1 Nr. 1 bis 6 AStG sind erfiillt, da die Enkelgesellschaft The Tree Partner Company Panama Inc. durch lhre
forstwirtschaftliche Tatigkeit Einklinfte aus einer aktiven Tatigkeit erzielt.

Bei einer geringeren Beteiligung als 15 % am Kapital der The Tree Partner Company AG, Schweiz, sind die Ertrage in Deutschland
gewerbesteuerpflichtig. Als Ausgleich fir die Belastung der Einkiinfte mit Gewerbesteuer vermindert sich allerdings die Einkom-
mensteuer des Anlegers um einen Abzugsbetrag, der sich im Veranlagungszeitraum 2008 auf das 3,8-fache des fiir den entspre-
chenden Erhebungszeitraum festgesetzten anteiligen Gewerbesteuer-Messbetrages belauft (§ 35 Abs. 1 Nr. 2 EStG). Faktisch wird
dadurch fur die Anleger nach heutigem Rechtsstand die Gewerbesteuerbelastung durch die Anrechnung bei der Einkommensteuer
aufgehoben. Lediglich bei Anlegern, die keine oder eine sehr geringe Einkommensteuerbelastung haben, hat die Anrechnung der
Gewerbesteuer keine entlastende Auswirkung, da der anzurechnende anteilige Gewerbesteuermessbetrag die Einkommensteuer-
schuld lediglich bis auf null reduziert, jedoch keine zuséatzlichen Steuererstattungen generiert.

Abgeltungsteuer

Da es sich um eine gewerblich gepragte Personengesellschaft handelt, kommen die Regelungen zur Abgeltungsteuer, die zum
01.01.2009 eingefuhrt wird, nicht zur Anwendung.

Grunderwerbsteuer

Der Kauf der Grundstiicke durch die Enkelgesellschaft 16st keine Grunderwerbsteuer auf der Ebene der The Tree Partner GmbH &
Co KG aus. Die Steuern, Geblihren und Abgaben, die in Panama beim Grundstiickskauf fallig werden, sind von der erwerbenden
Gesellschaft zu tragen.

Umsatzsteuer

Die The Tree Partner GmbH & Co KG ist eine sog. Finanzholding, die Anteile an einer Kapitalgesellschaft erwirbt, verwaltet und
veraufRert. Damit ist sie nicht unternehmerisch tatig (UStR 18). Ein Vorsteuerabzug auf die Eingangsleistungen ist dadurch nicht
moglich.

Vermeidung der Doppelbesteuerung

Zwischen der Bundesrepublik Deutschland und der Schweiz ist ein Doppelbesteuerungsabkommen ratifiziert worden. Daher gelten
fur die The Tree Partner GmbH & Co KG und die The Tree Partner Company AG die dort festgelegten Regeln zur Vermeidung der
Doppelbesteuerung.
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Die Dividendeneinnahmen, die von der schweizerischen Aktiengesellschaft voraussichtlich anfallen werden, kénnen grundsatzlich
in Deutschland besteuert werden Art 10 Abs. 1 DBA D-CH. Allerdings ist die Schweiz berechtigt, eine Quellensteuer auf die Divi-
denden zu erheben.

Die schweizerische Quellensteuer ist nach den Grundsatzen des 8§ 34c EStG in vollem Umfang anrechenbar bzw. auf Antrag bei
der Ermittlung der Einkiinfte abziehbar. Die auf die einzelnen Gesellschafter entsprechend ihrer Beteiligungsquote entfallende
Quellensteuer wird im Rahmen der gesonderten und einheitlichen Gewinnfeststellung den Anteilseignern zugewiesen.

C. Besteuerung auf der Ebene der Gesellschafter

Beteiligung von natirlichen Personen mit Wohnsitz in der BRD im Privatvermdgen

Die Anteile am Beteiligungsunternehmen werden steuerlich als Betriebsvermégen behandelt. Entsprechend § 3 Nr. 40d EStG sind
diese Einkiinfte jedoch nur zu 50 % steuerpflichtig. Im Gegenzug sind die Ausgaben der The Tree Partner Company GmbH & Co
KG sowie die Sonderbetriebsausgaben der Gesellschafter bei diesen gemaf § 3c Abs. 2 EStG ebenfalls nur zu 50 % abzugsfahig.

Fur Beteiligungen im Betriebsvermdégen ist ab 2009 entsprechend dem Unternehmensteuerreformgesetz 2008 das Halbeinkiinfte-
verfahren in ein Teileinkiinfteverfahren mit einer Steuerpflicht von 60 % (anstatt bisher 50 %) umgestaltet worden.

Der Gesellschafter erzielt Einkiinfte aus Gewerbebetrieb. Die Abgeltungsteuer (ab 01.01.2009) kommt auch auf Gesellschafter-
ebene nicht in Betracht.

Beteiligung von Einzelunternehmen oder Personengesellschaften

Einzelunternehmer und Personengesellschaften haben die Einkiinfte im Rahmen der Steuererklarungen ihrer jeweiligen Unterneh-
men zu deklarieren. Steuerlich ergeben sich dariiber hinaus keine Unterschiede zur Behandlung der Beteiligung von natirlichen
Personen. Auch aufgrund des Unternehmensteuergesetzes 2008 ergeben sich neben der Einfihrung des Teileinkinfteverfahrens
keine Veranderungen.

Beteiligung von Kapitalgesellschaften

Wird der Anteil im Betriebsvermdgen einer Kapitalgesellschaft gehalten, sind die entsprechenden Einkinfte gemafR § 8b Abs. 1 in
Verbindung mit Abs. 6 KStG steuerfrei. Es werden pauschal 5% der Einkinfte als nicht abzugsfahige Betriebsausgaben behandelt,
wodurch in der Summe eine Steuerpflicht auf 5% der Dividenden entsteht (§ 8b Abs. 5 KStG). Die tatséchlich im Rahmen der ge-
sonderten und einheitlichen Gewinnfeststellung zugewiesenen Ausgaben sind unbeschrankt abzugsfahig.

Diese Behandlung ist auch nach Inkrafttreten des Unternehmensteuerreformgesetzes 2008 weiter vorgesehen.

Verluste bei beschrankter Haftung (§ 15a EStG)

Nach § 15a EStG durfen Verlustanteile, die einem Kommanditisten zuzurechnen sind, nicht ausgeglichen oder abgezogen werden,
soweit dadurch ein negatives Kapitalkonto entsteht oder sich erhoht.

Nach der Rechtsprechung des BFH (Urteil vom 14. Mai 1991, BStBI 1992 1l S. 167) und dem BMF-Schreiben vom 30. Mai 1997 ist
ein etwa durch Fremdfinanzierung des Anteils entstehendes negatives Sonderbetriebsvermdgen bei der Ermittlung des steuerlich
maRgeblichen Kapitalkontos nicht einzubeziehen.

Nach der vorgelegten Prognoserechnung entsteht kein Verlust, der den Verlustabzugsbeschrankungen des § 15a EStG unterliegt.
Eine Beschréankung der Abzugsfahigkeit konnte sich allerdings ergeben, wenn ein Gesellschafter seine Einlage bis zum Ende des
Beitrittsjahres nicht oder nicht in voller Héhe eingezahit hat.

Verlustverrechnung bei Steuerstundungsmodellen (§ 15b EStG)

Mit dem Gesetz zur Beschrankung von Steuerstundungsmodellen vom 22.12.2005 wurde der § 15b in das Einkommensteuergesetz
eingefugt. Er ersetzt § 2b EStG. Diese Regelung bezweckt die Einschréankung des Verlustausgleichs von negativen Einkunften aus
einem Steuerstundungsmodell mit positiven Einkiinften aus anderen Einkunftsquellen. Solch ein Steuerstundungsmodell ist gege-
ben, wenn die prognostizierten Verluste in der Anfangsphase der Investition 10 % des eingesetzten Kapitals tUbersteigen.

Die vorliegende Anlage féllt unter die Beschréankungen des § 15 b EStG. Diese wurden bei den Steuerberechnungen beriicksichtigt.

Beschrankung von Verlustvortrdgen und Verlustricktragen (8 10 d EStG)

Steuerpflichtige kdnnen, wenn nach der Saldierung samtlicher Einklnfte ein Saldo von negativen Einkinften verbleibt, diesen
verbleibenden Betrag bis zu einer Hohe von 511.500 Euro (bei Zusammenveranlagung von Ehegatten bis zu 1.023.000 Euro) in
das vorangegangene Jahr zurlicktragen. Fir negative Einkiinfte, die weder mit anderen Einkilinften verrechnet, noch zuriickgetra-
gen werden kénnen, besteht das Recht eines zeitlich unbeschrankten Verlustvortrags. Verlustvortrage sind bis 1.000.000 Euro (bei
Zusammenveranlagung von Ehegatten bis 2.000.000 Euro) pro Jahr ohne Einschrankung mit anderen positiven Einkinften ver-
rechenbar. Darlber hinaus gehende Verlustvortrage kdnnen maximal bis zu 60 % mit den dann verbleibenden positiven Einkinften
verrechnet werden.

Kapitalertragsteuer fiir Zinsen (Zinsabschlag) und Solidaritatszuschlag

Im Inland erwirtschaftete Guthabenzinsen aus der Anlage der Liquiditatsreserve unterliegen der Kapitalertragsteuer in Hohe von
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derzeit 30 % (ab 01.01.2009 25 %) zuziglich 5,5 % Solidaritatszuschlag, die direkt vom Kreditinstitut an das Finanzamt abzufiihren
ist. Der Gesellschafter erhalt anteilig die einbehaltene Kapitalertragsteuer auf seine personliche Einkommensteuer angerechnet
(keine Abgeltungswirkung). Diese Anrechnung ist somit einer zusatzlichen Ausschiittung gleichzusetzen. Uber die Einkommen-
steuererklarung erfolgt der Zufluss des Zinsabschlages jedoch erst zu einem spéteren Zeitpunkt.

Eine Beriicksichtigung von persoénlichen Freistellungsauftragen der Anleger durch die Fondsgesellschaft ist nicht mdglich, da die
Geldanlage im Namen der Fondsgesellschaft erfolgen muss.

Erbschaft-/Schenkungsteuer

Erbschaft- und Schenkungsteuerpflichtig ist der Erwerb eines Kommanditanteils durch Erbfall sowie die Schenkung unter Leben-
den.

Der Wert des Gesellschaftsanteils nach Erbschaft- bzw. Schenkungsteuerrecht entspricht dem Wert des Betriebsvermégens, der
quotal auf den Anleger entféllt. Dieser sog. Einheitswert des Betriebsvermdgens ist von der Gesellschaft festzustellen. MaRgebend
sind die Wertansatze in der Steuerbilanz der Gesellschaft.

Wenn eine Kommanditanteil durch Erbfolge oder im Weg der vorweggenommenen Erbfolge oder Schenkung tbertragen wird, kann
neben dem personlichen Freibetrag, der sich nach der Steuerklasse entsprechend dem Verwandtschaftsgrad richtet, auch ein
besonderer Freibetrag fur Betriebsvermdgen gem. § 13a BewG in Anspruch genommen werden, der bis zu 225.000 Euro betragen
kann. Die Gewahrung dieses Freibetrages ist von weiteren personlichen und sachlichen Voraussetzungen abhangig.

Wir raten dringend fachkundigen steuerlichen Rat einzuholen, falls sich zu diesem Themenbereich Fragen ergeben. Eine Aussage
ist nur nach der genauen Priifung der personlichen Verhaltnisse méglich.

Das derzeit gliltige Erbschaftsteuerrecht muss entsprechend dem Beschluss des Bundesverfassungsgerichts vom 7.11.2006 bis
zum 31.12.2008 vom Gesetzgeber reformiert werden. Es ist jedoch noch keine Aussage mdoglich, wie eine Reform auf die vorlie-
gende Anlageform wirken wird. Wir verweisen auch auf das Kapitel 4 ,Risiken®.

D. Vorbehalt bei Rechtsdnderungen

Grundlage ist der zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung giltige Gesetzesstand. Fur Abweichungen im Rahmen der steuerlichen
Veranlagung oder einer Betriebsprufung kann keine Gewahr Gbernommen werden. Zudem unterliegen Gesetzgebung, Rechtspre-
chung und Auffassung der Finanzverwaltung standigen Anderungen. Auf Kapitel 4 D ,Risiken” wird verwiesen.

Die Wirkungen der Anlage auf die individuelle Steuersituation des Anlegers sind nicht Gegenstand der wesentlichen Grundlagen
der steuerlichen Konzeption der Vermdgensanlage. Es wird daher dringend empfohlen, sich wegen der personlichen Steuerfolgen
fachkundig beraten zu lassen.
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9. Beendigung der Vermogensanlage

Verkehrsfahigkeit der Beteiligung

Bei den angebotenen Anteilen an einer Kommanditgesellschaft handelt es sich um beschrankt verauRerbare Beteiligungen. Es
besteht, anders als bei Aktien, kein geregelter Markt etwa in Form einer Borse. Die freie Handelbarkeit der Vermdgensanlage ist
dadurch eingeschrankt. Nahere Ausfuhrungen sind in Kapitel 4 C ,Risiken* enthalten.

Fir Verfugungen Uber Gesellschaftsanteile ist die Zustimmung der Geschaftsfuhrung erforderlich. Die Zustimmung darf allerdings
nur aus wichtigem Grund versagt werden. Als wichtiger Grund gelten insbesondere die Ubernahme von mehr als 25 % der Anteile
durch eine Person oder die Ubernahme von Anteilen durch Personen oder Gesellschaften, die im Wettbewerb mit der Gesellschaft
stehen.

Kindigung der Beteiligung

Der Gesellschafter kann den Zeitpunkt frei wahlen, zu dem er ausscheiden mochte — er hat allerdings zu beachten, dass er nicht
vor dem 31.12.2023 das Gesellschaftsverhaltnis kiindigen kann. Die Kiindigung wird immer auf das Jahresende bezogen. Ferner
hat er eine sechsmonatige Kiindigungsfrist einzuhalten.

Der Gesellschafter hat keinen Anspruch auf einen Riickkauf seiner Anteile vor dem Kiindigungstermin.

Der Wert der Abfindung ergibt sich nach dem Berechnungsmodus in § 22 des Gesellschaftsvertrages. Die Wertermittlung ist ange-
lehnt an die Wertfindung nach dem Ertragswertverfahren, wie es fir die Unternehmensbewertung tblicherweise angewendet wird.

Wir weisen darauf hin, dass die Steuervertraglichkeit eines solchen Austritts individuell geprift werden muss. Es empfiehlt sich,
einen personlichen steuerlichen Berater aufzusuchen.

Ausscheiden eines Gesellschafters

Ein Gesellschafter scheidet zwingend in bestimmten Féllen des Vermdgensverfalls aus, die in § 21 des Gesellschaftsvertrages
genannt werden. Die Abfindung berechnet sich ebenfalls nach dem oben angegebenen Verfahren, wobei fir gewisse Félle des
vorzeitigen Ausscheidens ein Abschlag vom Verkehrswert in H6he von 20 % vorgesehen ist.

Auflésung der Gesellschaft

Die Gesellschaft wird aufgeldst, wenn dies die Gesellschafterversammlung mit einer Mehrheit von 75 % der abgegebenen Stimmen
beschlie3t. Die wirtschaftliche und rechtliche Konzeption ist allerdings darauf abgestellt, langfristig Ertrdge aus den gehaltenen
Beteiligungen zu erzielen.
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10. Glossar

A. Rechtliche und betriebswirtschaftliche Begriffe

Abschreibung

Durch die Vornahme von Abschreibungen wird der regelméaRige
Abnutzungsprozess von Vermdgensgegenstanden aufwandsmalig
erfasst. Die Anschaffungs- und Herstellungskosten werden so Uber die
betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer des Vermdgensgegenstandes
verteilt. Abschreibungen mindern das zu versteuernde Einkommen.

Ausschuttung

Nach Abzug aller Ausgaben verbleibender Bartiberschuss, welcher auf
Beschluss der Gesellschafterversammlung an die Gesellschafter im
Verhéltnis ihrer Einlage ausbezahlt wird.

Best case

Entwicklung unter optimalen Umstdnden mit maximalen Ertragsaus-
sichten. Das Gegenteil des best case ist der worst case.

Bonitat

Kreditwirdigkeit eines Geschéaftspartners.

Cashflow

Er stellt den reinen Einzahlungsiberschuss dar (ausschlie3lich auf
eine Periode bezogene Differenz zwischen zahlungswirksamen
Aufwendungen und zahlungswirksamen Ertragen).

Dienstbarkeit

Belastung eines Grundstiicks in der Weise, dass ein anderer das
Grundstick in einzelnen Beziehungen nutzen darf, dass auf einem
Grundstick bestimmte Handlungen nicht vorgenommen werden durfen
oder dass der Eigentumer des belasteten Grundstiicks in sonstiger
Weise in der Nutzung des Grundstiicks beschrankt ist.

Direktkommanditist

Anleger, der sich unmittelbar als Kommanditist an der Fondsgesell-
schaft beteiligt und ins Handelsregister eingetragen wird.

Emittent

Ein Emittent ist der Herausgeber von erstmals in Umlauf gebrachten
Wertpapieren oder Anteilen an einem Unternehmen.

Geschlossener Fonds

Der geschlossene Fonds dient meist der Finanzierung eines bestimm-
ten Projektes. Im Gegensatz zum offenen Fonds sind Investitions-
gegenstand und -volumen bereits vorher fixiert und damit die Zahl der
Anleger begrenzt.

Haftsumme bzw. Hafteinlage

Fir die Kommanditisten ist die Haftung gegenuber Glaubigern der
Kommanditgesellschaft auf die Haftsumme begrenzt. Hat ein Kom-
manditist eine Einlage in Hohe der Haftsumme geleistet, erlischt die
personliche Haftung. Sie lebt jedoch wieder auf, wenn die Einlage z.B.
durch Ausschittungen an ihn zurtickgezahlt wird und dadurch sein
Kapitalkonto unter die Haftsumme gemindert wird.

Initiator

Person oder Gesellschaft, welche einen geschlossenen Fonds ins
Leben ruft.

Inflation/Verbraucherindex/Lebenshaltungsindex
Beschreiben die Wertverluste der Kaufkraft einer Wahrung.
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Interne Zinsfuld Methode

Bei der internen ZinsfuBmethode wird der Kapitalisierungszins ermit-
telt, bei dem die Summe aller Ein- und Auszahlungen der Investition
den Wert null ergeben. Weiterhin geht diese Methode davon aus, dass
samtliche Kapitalriickflisse zum internen Zinssatz wieder angelegt
werden (Wiederanlagepramisse) und nicht zum Marktzinssatz (Kapi-
talwertmethode).

Das Verfahren eignet sich, um Geldanlagen mit &hnlichen Zahlungs-
strémen zu vergleichen, oder, wie hier im Prospekt, die Auswirkungen
einer Abweichung von der Prognose darzustellen. Die Rendite nach
der internen ZinsfuBmethode eignet sich allerdings nicht, um unter-
schiedlichen Anlagearten (z. B. Festverzinsliche Wertpapiere und
Immobilienfonds) zu vergleichen.

Kommanditgesellschaft (KG)

Nach Handelsrecht eine Personengesellschaft, bestehend aus Kom-
plementar und Kommanditisten. Die Kommanditisten haften grund-
satzlich nur bis zur Héhe ihrer Kommanditeinlage. Die Beteiligungs-
gesellschaft ist eine Kommanditgesellschaft.

Kommanditist

Gesellschafter einer Kommanditgesellschaft, der grundsatzlich nur bis
zur Hohe der Gbernommenen und geleisteten Haftsumme bzw. Haft-
einlage (Kommanditeinlage) haftet.

Komplementér

Personlich unbeschrankt haftender Gesellschafter einer Komman-
ditgesellschaft.

Mittelverwendungskontrolle

Ein unabhéngiger Steuerberater oder Wirtschaftsprifer stellt sicher,
dass das Kapital der Anleger entsprechend den Vorgaben des
Investitionsplans verwendet wird.

Platzierung
Verkauf von Wertpapieren oder Fondsanteilen am Markt.

Platzierungsgarantie

Garantie, dass das in den Planungsrechnungen angegebene Kom-
manditkapital platziert und die geplante Investition auch bei nicht
vollstandiger Zeichnung des Kommanditkapitals durch beitretende
Anleger realisiert wird.

Rendite

Die Rendite eines geschlossenen Fonds bildet sich aus den prog-
nostizierten Ausschittungen, den personlichen Steuereffekten und
dem erwarteten Erlds aus der Aufldsung der Gesellschaft. Sie bezieht
sich auf das jeweils gebundene Eigenkapital und ist nicht zu verglei-
chen mit der Effektivverzinsung von Sparguthaben oder festverzins-
lichen Wertpapieren.

Sensitivitatsanalyse

In der Sensitivitdtsanalyse wird dargestellt, welche Auswirkungen die
Abweichung bestimmter fiir die Prognose wesentlicher Einflussfakto-
ren (z.B. Inflationsrate) auf den wirtschaftlichen Erfolg der Anlage
haben kdnnen.

Treugeber / Treugeberkommanditist

Anleger, die sich nicht als Direktkommanditist sondern Uber einen
Treuhénder an der Fondsgesellschaft beteiligen. Der Treuhandkom-
manditist wird nicht in das Handelsregister eingetragen, hat aber samt-
liche Rechte eines eingetragenen Kommanditisten.
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Treuhander

Kraft Gesetz zur Unabhéangigkeit verpflichteter Wirtschaftsprifer,
Steuerberater oder Rechtsanwalt, welcher fur die Treugeber deren
wirtschaftliche Beteiligung an der Fondsgesellschaft treuhanderisch
halt und verwaltet.

Werbungskosten

Aufwendungen, die dem Erwerb, der Sicherung und der Erhaltung von
Einnahmen dienen und deshalb steuerlich geltend gemacht werden
kénnen.

B. Forstwirtschaftliche Begriffe

Aufforstung
Begriinung auf waldlosen Flachen in der Regel durch Pflanzung.

Ausdinnen (auslichten)

Aufgrund der Konkurrenzsituation um das Licht in den Kronen ist es
notwendig, periodisch einen Teil der Baume einer Anpflanzung zu
entfernen. Dies ist ein wichtiger Faktor, um mehr hochwertiges kom-
merziell verwertbares Holz zu produzieren. Richtiges Ausdiinnen er-
gibt gréssere Durchmesser und deshalb wertvollere Einzelbdume.

Die Auswabhl richtet sich weniger nach dem Alter, sondern nach Vitali-
tat, Qualitat und raumlicher Verteilung. Weil priméar zuriickgebliebene,
krumm wachsende, grobastige und beschadigte Baume herausge-
pflegt werden, reden Fachleute in den ersten Jahren auch vom ,sani-
téren Schnitt“. Stehen gute Baume zu nahe beieinander, muss auch
einmal ein solcher weichen.

CO,-Zertifikate

Emissionsrechte, welche gehandelt werden kdnnen mit dem Ziel,
schéadliche, weitraumig wirkende CO,-Emissionen zu reduzieren.

Edelholz

Holz, welches sich durch ausdrucksvolle Farbgebung, markante Mase-
rung oder andere Auffalligkeiten gegentiber anderen Holzarten hervor-
hebt. Gesuchte Eigenschaften sind unter anderen Wetterbestandigkeit,
Resistenz gegen Schéadlingsbefall, hohe Dichte, Dauerhaftigkeit. Durch
die Seltenheit erzielt Edelholz im Markt einen hohen Wert.

FSC-Zertifizierung (Forest Stewardship Council, Weltforstrat)

Der FSC (Forest Stewardship Council) ist eine gemeinnitzige interna-
tionale Mitglieder-Organisation, unterstiitzt von allen grossen Umwelt-
verbanden, von sozial engagierten Organisationen und der Wald- und
Holzbranche. Der FSC ist unabhangig und verfolgt keinerlei finanziel-
len Interessen.

Der FSC setzt sich weltweit ein fir eine umweltgerechte, sozial ver-
tragliche und wirtschatftlich tragbare Waldwirtschaft.

Hierzu erarbeitet der FSC in einem partizipativen Prozess unter Be-
ricksichtigung aller Interessen und Meinungen globale Standards,
nach denen vorbildliche Waldwirtschaft gepriuft und zertifiziert werden
kann.

Die Zertifizierungen werden von unabhé&ngigen, professionellen Unter-
nehmen durchgefiihrt. Der FSC uberwacht die Tatigkeiten der von ihm
zugelassenen Ze